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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (czerwiec 2013)

Czerwiec byt juz dziewiatym miesiacem z rzedu, w ktdrym wartos¢ wptat do funduszy inwestycyjnych byta
wyzsza od umorzen. Ostatecznie bilans sprzedazy wynidst +3,9 mld zt. W przeciwieAstwie do dwéch
poprzednich miesiecy, dodanie saldo wptat i wyptat byto gtdéwnie zastuga naptywu do funduszy
niedetalicznych. W minionym miesiacu rozwiazania te pozyskaty +3,6 mld zt netto, z czego prawie +2,5 mld
zt naptyneto do kilku funduszy aktywoéw niepublicznych z oferty Ipopema TFIl. Pomimo stabej koniunktury na
rynku akcji i dtugu rozwiazania detaliczne réwniez odnotowaty dodatni bilans sprzedazy na poziomie
ok. +300 mln zt.
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W przypadku funduszy skierowanych do szerokiego grona odbiorcéw, czerwiec uptynat pod znakiem
masowego odptywu $rodkéw z funduszy dtuznych. Gwattowny spadek cen obligacji wyraznie zniechecit
klientéw do inwestowania na rynku dtugu, odptyw Srodkéw przekroczyt -850 miln zt. Najwiecej aktywéw
wycofano z funduszy polskich papieréw skarbowych oraz o uniwersalnej strategii - tacznie ok. -740 mln zt.
Klienci wycofywali érodki takze z funduszy, ktérych aktywa lokowane sa na zagranicznych rynkach dtugu.
Czerwcowy bilans sprzedazy zamknat sie kwota -270 mln zt. W sumie na 4 fundusze, ktére odnotowaty
odptyw Sérodkéw przekraczajacy -100 mln zt, az 3 inwestuja na rynku dtugu. Wéréd nich znalazty sie:
Pioneer Obligacji Strategicznych (Fundusze Globalne SFIO) oraz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka
Prestiz SFI0), niezwykle popularne w poprzednich miesigcach. Srodki pozyskiwaty natomiast fundusze
dtugu korporacyjnego (+173 mln zt). Wérdd nich najwieksza popularnosécia cieszyty sie UniLokata (+69 mln
zt) i Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (+59 mln zt).

Czerwiec uptynat takze pod znakiem kontynuacji zwiekszonego zainteresowania funduszami gotéwkowymi
i pienieznymi, ktére pozyskaty +535 mln zt nowego kapitatu. Klienci wptacali srodki gtéwnie do dwdch
produktéw z oferty Pioneer Pekao TFI (Pioneer Gotoéwkowy i Pioneer Pieniezny - razem ok. +0,3 mld zt) oraz
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (+106 mln zt). Od poczatku roku taczne saldo sprzedazy rozwigzan
gotdwkowych i pienieznych wyniosto juz ponad +4,7 mld zt netto.

Mimo pogorszenia koniunktury na rynkach w czerwcu, wciaz ptynety srodki do funduszy akcyjnych. Bilans
sprzedazy byt wprawdzie nieco nizszy niz w maju ale wciaz na sporym plusie (+376 mln zt). Wiekszos¢
nowych $érodkéw trafita do funduszy akcji polskich. Saldo wptat i wyptat dla rozwiazan o uniwersalnej
strategii wyniosto blisko +150 mln zt, a dla funduszy akcji polskich matych i érednich spétek - ponad +188
mln zt. Ubiegty miesiac byt szczegélnie udany dla Quercus TFI, gdyz do flagowego rozwiazania towarzystwa
(Quercus Agresywny) naptyneto blisko +77 mln zt.
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Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (miln zt)
od poczatku

cZerwiec rolk
gotdwlowe i pienigzne 534,8 47423
akcyjne 375,6 15813
mieszane 99,8 73,6
absolutnej stopy zwrotu 75,0 70,3
ochrony kapitatu 57,6 -64.8
aktywow niepublicznych 30,7 52,3
sekurytyzacyjne a,0 27,9
nieruchomosci -4,3 -104.8
SUFOWCOwWe -17,6 -146.8
dtuzne -853,5 31911
facznie 298,0 101224

Zrogo: FUNDowmine, Aralzy Online

Po dwdch miesiacach odptywu $rodkéw, klienci powrdcili takze do funduszy mieszanych, do ktérych wptacili
blisko +100 mln zt netto. Wiekszos¢ inwestoréw wybierato rozwiazania o nizszym profilu ryzyka, stad tez
najwiecej érodkow pozyskaty rozwigzania polskie stabilnego wzrostu (ponad +130 mln zt). Nadwyzka
sprzedazy w funduszach aktywnej alokacji wyniosta +23 mln zt, za$ w rozwiazaniach zréwnowazonych bilans
sprzedazy byt ujemny (-18 mln zt).

W minionym miesiacu warto$é wptat byta wyzsza od umorzen takze w funduszach absolutnej stopy zwrotu
(+75 mln zt), ochrony kapitatu (+58 mln zt) oraz aktywdw niepublicznych (+31 mln zt).

W czerwcu ujemne saldo wptat i wyptat odnotowano jeszcze w dwéch segmentach funduszy. Z ujemnym
bilansem sprzedazy miniony miesiac zakonczyty fundusze rynku surowcéw (-18 mln zt) oraz nieruchomosci
(-4 mln zt).

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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