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FUNDUSZE ZAGRANICZNE

Podsumowanie wynikow funduszy zagranicznych (I pot. 2013)

Pierwsze potrocze br. mineto w wiekszosci pod znakiem dobrej koniunktury na rynku akcji i stabszych
nastrojéw na rynku dtugu. Bardzo dobrze spisywaty sie szczegdlnie parkiety rynkéw rozwinietych.
Amerykanski indeks S&P500 oraz niemiecki DAX, osiagnety historyczne szczyty. Nastrojom na rynkach
rozwinietych pomagato luzowanie polityki monetarnej prowadzone przez banki centralne USA, strefy euro
i Japonii. Dodatkowo czynnikiem wspomagajacym byty lepsze od oczekiwan wyniki spétek z USA oraz dane
makro z rynku pracy i rynku nieruchomosci.

Z nieco inng sytuacja mieliémy do czynienia na rynkach akcji krajéw rozwijajacych sie. Czynniki o charakterze
lokalnym, jak postepujace spowolnienie gospodarcze w Chinach, protesty w Turcji czy niepewnos$¢ wokot
przysztosci OFE w Polsce ograniczyty optymizm inwestoréw na gietdach EMEA. W czerwcu doszto do
pogorszenia nastrojow, do ktérego przyczynity sie oczekiwania, a pézniej sugestie szefa Fed, Bena Bernanke
o wycofywaniu sie z luznej polityki monetarnej. W czasie korekty ponownie lepiej spisywaty sie rynki
rozwiniete.

Bardzo wazny w pierwszym pdtroczu byt wiec wybér odpowiedniego rynku. Podczas gdy indeks MSCI AC
World w USD zyskat +4,7%, MSCI Emerging Markets stracit az -10,9%. Najwieksze zyski wypracowata gietda
w Japonii. Indeks Nikkei225, mimo silnej korekty zapoczatkowanej w potowie maja, wzrédst o +31,6%. Bardzo
dobre wyniki wypracowaty réwniez parkiety: Butgarii (+28,5%), USA (+12,6%) i Wielkiej Brytanii (+11,5%].
Jeden z najbardziej atrakcyjnych rynkéw w zesztym roku, czyli gietda w Stambule, na skutek niepokojow
spotecznych, zakofczyta pétrocze z -2,4% stopa zwrotu. Do najstabszych parkietéw minionego poétrocza
nalezaty gietdy Brazylii, Rosji i Czech, ktére stracity ponad -15,0%.

Srednie stopy zwrotu wybranych grup funduszy zagranicznych (I potrocze 2013 r.)

O6M 0o12M 0O36M
akcji japonskich 23,5% 16,4% 23,8%
akcji amerykanskich 21,8% 16,9% 47,0%
akcji globalnych rynkéw rozwinietych MIS 17,9% 21,6% 36,2%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych MIS 15,2% 28,6% 44,7%
akcji globalnych rynkéw rozwinietych 15,0% 15,9% 35,6%
akcji zagranicznych sektora technologicznego 13,0% 9,5% 29,8%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 11,3% 23,1% 33,1%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 7,2% 7,0% 15,3%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 5,7% 11,1% 39,5%
akcji Bliskiego Wschodu i Afryki 5,4% 7,2% 3,2%
mieszane zagraniczne zrownowazone 5,3% 5,3% 15,0%
akcji zagranicznych sektora energetycznego 4,3% 1,7% 4,4%
akcji azjatyckich bez Japonii 4,3% 9,1% 24,5%
akcji zagranicznych sektorowych pozostate 0,0% 0,1% 7,9%
akcji globalnych rynkéw wschodzacych -0,6% 3,6% 7,2%
akcji chinskich -0,7% 5,2% 2,0%
akcji europejskich rynkow wschodzacych -0,9% 9,0% 8,9%
akcji indyjskich -4,8% 2,0% -19,4%
akcji rosyjskich -4,8% -1,5% -8,4%
akcji BRIC -7,5% -3,7% -14,0%
akcji Ameryki Lacinskiej -9,6% -6,5% -10,9%

Zrédto: Analizy Online

Dobra koniunktura na rynkach rozwinietych i nie najlepsza na rozwijajacych sie spowodowata, iz fundusze
inwestujace na tych pierwszych okupuja gérna cze$é zestawienia pétrocznych wynikéw, natomiast fundusze
akcji rynkéw wschodzacych w wiekszosci zakonczyty minione 6 miesiecy strata. W sumie ponad potowa
rozwiazan akcyjnych byta na plusie. Najwiecej zyskaty fundusze inwestujace na rynku japonskim. Liczac
w jenie ich stopy zwrotu przekraczaty nawet +30%, ale ze wzgledu na umocnienie ztotego wobec japonskiej
waluty $redni wynik tych funduszy w PLN wynidst +23,5%, co réwniez jest bardzo dobrym rezultatem. Silne
zwyzki na tamtejszym rynku spowodowane byty prowadzonym przez Bank Japonii programem skupu
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aktywow. Dlatego tez w gronie funduszy, ktére osiagnety najwyzsze wyniki w pierwszym pétroczu liczac
w PLN, znajdziemy kilku przedstawicieli tej grupy - BlackRock GF Japan Small & MidCap Opportunities A2
(JPY), BlackRock GF Japan Value A2 (JPY]) oraz Schroder ISF Japanese Opportunities A1 (Acc) (JPY).
Jednostki wymienionych funduszy zyskaty w ciagu ostatnich szesciu miesiecy ponad +25,0%.

Niewiele mniej w przeliczeniu na ztote zarobity fundusze lokujace kapitat na rynku amerykanskim. Ich $redni
wynik wyniést +21,8%, w duzej mierze dzieki ostabieniu sie kursu ztotego wobec USD. Najwyzsze wyniki
wsrod rozwiazan akcji amerykanskich wypracowaty strategie: Nordea 1 - North American All Cap Fund BP
(USD), BlackRock GF US Basic Value A2 Hedged (EUR) oraz Fidelity Funds America Fund A (Acc) (USD).

Wyniki wybranych funduszy zagranicznych akcyjnych (przeliczone na PLN)
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Zrédto: Analizy Online
Wysokie stopy zwrotu wypracowaty w pierwszym potroczu réwniez fundusze globalnych rynkéw rozwinietych.
Zardwno fundusze uniwersalne, jak i te inwestujace w segmencie matych i Srednich spétek w przeliczeniu na
PLN zarobity $rednio ponad +15% w sze$¢ miesiecy. Rezultatom sprzyjat tez spadek kursu ztotego. Polska
waluta ostabita sie w drugim kwartale o -5,9% wzgledem euro i 0 -7,0% wobec dolara.

Srednie stopy zwrotu wybranych grup funduszy zagranicznych (I pétrocze 2013 r.)

O6M Ol12M 0O36M
dtuzne globalne pozostate 9,1% 8,2% 16,5%
gotowkowe i pieniezne USD 6,5% -2,1% -1,3%
dtuzne europejskie pozostate 6,4% 10,7% 20,1%
dtuzne globalne High Yield 6,1% 7,1% 26,1%
gotowkowe i pieniezne EUR 6,0% 2,2% 6,8%
ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne 5,9% 11,1% 9,6%
dtuzne europejskie korporacyjne 5,6% 8,8% 20,6%
dtuzne europejskie uniwersalne 5,3% 7,8% 18,0%
dtuzne USA uniwersalne 5,2% -1,2% 9,3%
dtuzne globalne korporacyjne 5,0% 3,5% 16,8%
dtuzne Emerging Markets uniwersalne -0,4% -0,7% 13,1%

Zrédto: Analizy Online

Pierwsze pétrocze okazato sie stabsze dla funduszy dtuznych. W walucie bazowej tylko co czwarty z nich
wypracowat zysk. Jednak dzieki ostabieniu sie ztotéwki, wyniki w przeliczeniu na nasza walute prezentuja sie
juz znacznie lepiej. Wéréd funduszy dtuznych w pierwszym pétroczu wyrédznity sie strategie inwestujace na
rynkach catego globu, ktérych jednostki zyskaty w ztotych $rednio +9,1%.

Silna korekta na rynku metali szlachetnych odbita sie na wynikach inwestujacych na nim funduszy. Strategie
inwestujgce w ztoto lub spotki zwiazane z wydobyciem i handlem zéttym kruszcem nalezaty do najstabszych
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w pierwszym poétroczu. Franklin Gold and Precious Metals Fund A (acc) (USD) oraz BlackRock GF World Gold
A2 (USD) stracity w tym czasie ponad -40% w PLN. Ztoto w pierwszym pétroczu potaniato o -25% z 1676 USD
do 1234 USD za uncje.

Stabe wyniki osiagaty réwniez strategie zwiazane z rynkami panstw, gdzie duza role w gospodarce odgrywaja
ceny surowcéw. Z duzymi stratami musieli sie pogodzié¢ klienci funduszy akcji BRIC (-7,5%), oraz Ameryki
tacinskiej (-9,6%). Stabe potrocze maja réwniez za soba fundusze dtuzne Emerging Markets (-0,4%). Do
odptywu kapitatu z obligacji rynkdw wschodzacych przyczynito sie luzowanie iloSciowe przeprowadzone przez
amerykanski bank centralny (Fed).

Tabela z zestawieniem wynikéw notyfikowanych funduszy zagranicznych znajduje sie w pliku xls, ktéry jest zatacznikiem do powyzszego raportu. Tabela
uwzglednia tylko najwazniejsze (jednostki gtowne) tytuty uczestnictwa notyfikowanych funduszy. W przypadku funduszy zarzadzanych przez BNP Parribas IP,
KBC Asset Management oraz Schroders IM w stopach zwrotu uwzglednione zostaty dywidendy. W przeliczeniu wynikéw na ztote uwzgledniono zmiany kurséw
walut podanych przez Narodowy Bank Polski. Zgodnie z tymi danymi w pierwszym pétroczu 2013 roku dolar umocnit sie wzgledem ztotego o +7,0%, frank
szwajcarski o +3,6%, funt brytyjski o +1,0, euro o +5,9%, natomiast kurs jena japonskiego spadt o -7,0%.

Zespo6t Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczng zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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