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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (czerwiec 2013)

Koniunktura na rynkach w czerwcu nie sprzyjata wynikom funduszy inwestycyjnych. Jedynie 17% rozwiazan
zakonczyto miniony miesiac z dodatnia stopa zwrotu. Stabsze wyniki funduszy to efekt pogorszenia nastrojéw
na globalnych rynkach, a takze stabej koniunktury na warszawskim parkiecie.

W drugiej potowie miesiaca Ben Bernanke z FED zapowiedziat ograniczenie programu luzowania ilosciowego
jeszcze w tym roku i catkowite wygaszenie do potowy przysztego roku. Ta wypowiedZ wywotata panike na
globalnych rynkach, w tym na warszawskim parkiecie, co odbito sie na notowaniach funduszy. Rozwiazania
globalnych oraz europejskich rynkdw wschodzacych stracity odpowiednio -6,8% oraz -6,5%. Kolejny miesiac z
rzedu napieta sytuacja polityczna w Turcji odbita sie na tamtejszym rynku akcji, ktérego gtdwny indeks stracit
-11,3%. Fundusze inwestujace na tureckim rynku w tym czasie tracity -12,3%, w tym najgorszy wynik
wypracowat QUERCUS Turcja (Parasolowy SFIQ). Silna przecena dotkneta réwniez gietdy azjatyckie. Bardzo
stabo zachowywata sie gietda w Chinach, m.in. z powodu oznak spowolnienia gospodarczego. Indeks SSE
Composite stracit w czerwcu -14%. Na rynku akcji w Japonii oraz Indiach straty byty mniejsze, odpowiednio -
0,7% oraz -1,8%. Wydarzenia te byty odczuwalne dla posiadaczy jednostek funduszy akcji azjatyckich (bez
Japonii), ktére $rednio tracity -6,0%.

srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (czerwiec 2013)
O1M O3M O12M O36M O60M YTD

dhuzne polskie korporacyjne -0,2% 1,08 2,7% 14,5% 27.6% 1,3%
dtuZne europejskie uniwersalne -0, 3% 3,5% T,0% 14,4% 54.2% 6,6%
gotdwlkowe i pienigine PLH uniwersalne -0,4% 0,4%  4,4% 13,8B¥ 241%  1,3%
akcji polskich matych i srednich spotek -0,8%  5,0% 17,9% 6,3% -3,2% 3,8%
dtuZne zagraniczne -1, 2% 0,8% 3,8% 96% T2,0% §,3%
dtuz ne eurcpejskie uniwersalne (EUR) -1,2%  0,1% 5,3% 9,6% 23,3% 0,3%
akcii amerykanskich -1,3%  1,4% 12,8% 28,9% 71,8% 15,3%
dtuZne polskie uniwersalne -1,5%  0,0% 5,5% 18,0% 39,4% -0.4%
misszane zagraniczne aktywnej alokacji -1,8% 1,6% 12,2% 9,5% 16,4% 4,4%
dtuZne polskie papiery skarbowe -2,0%  -0,6% 5,8% 18,1% 40,0% -0,6%
dtuZne USA uniwersalne -2,1%  -1,8% 0,5% 7,9% 97,8% 4,0%
akcji amerykanskich (USD) -2,2%  0,3% 14,5% 23,1% 6,5% 7T,7%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -1,2% 4,6% 19,5% -22,7% -34.4% T A%
dhuZne USA uniwersalne (USD) -2,5%  -I, 8% L,9% 11,8% 27,9 -I,9%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -3,0% -1,5% 1,8% 99% - 3,7
akcji rosyjskich -3, 1% -6,1% -1,0% -4,0% - -5,1%
micszane polskie stabilnego wzrostu -3,2% -0,9% 4,6% 8,5% 16,6% -2,0%
akcji globalnych rynkdw rozwinietych -3,4% -0,7% 13,5% 13,8% 40,2% T,A%
MiEsZane Zagraniczne Zrownowazone -3,9%  -2.6% 5,5% 9,3% 21,5% 0,2%
akcji europejskich rynkdw rozwinigtych (EUR) -4,3%  -1,3% 20,4% 24,3% 12,7% 4,4%
mieszane polskie akbywnej alokacji -4, 8% -1,9%  1,3% -2,3% -2 8% -37%
mieszane polskie zrownowazone -4,8% -1,6% 5,7% 4,2% 4,3% -3,5
akcji polskich uniwersalne -5,0%  -04% T,8% 4,2% -1,1% -1.6%
akcji europejskich rynkdw rozwinietych -5,2%  0,6% 13,5% 14,9% 13,6% 3,0%
akcji azjatyckich bez Japonii -6,0% -4,7% §5,1% -4,2% 4.6% -2,5%
akcji europejskich rynkdw wschodzacych -6,0% -4,8% 10,1% 4,7%  B,3% -1,3°
akcji globalnych rynkdw wschodzacych -6,8% -7,6% 0,6% -2,9% 7,7
akcji tureckich -12,3% -11,9% 12,8% 3,3% - -2,3%

Frodio: FUNDanline Fi, Analizy Online

Na warszawskim parkiecie takze mieliSmy do czynienia ze spadkami notowan indekséw. W czerwcu wskaznik
szerokiego rynku WIG spadt az o -6,4%. Najbardziej przecenione byty duze spétki, indeks WIG20 odnotowat
spadek 0 -9,7%. Najlepiej zachowywaty sie notowania matych spétek, kurs indeksu sWIG80 w czerwcu wzrést
o +1,7%. Indeks $rednich spétek, mWIG40, ulegt niewielkiej przecenie o -1,3%. Nic wiec dziwnego, ze

© Copyright by Analizy Online SA str. 1/2



@ FUNDUSZE INWESTYCYJNE

NAL
ONLINE Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (czerwiec 2013)

fundusze akcji polskich uniwersalnych, obok funduszy akcji rynkéw wschodzacych oraz akcji tureckich,
znalazty sie w gronie rozwiazan, ktére w minionym miesiacu wypracowaty jedne z najnizszych stép zwrotu.
Srednio tracity -5,0%, i tylko 5 rozwiazan w grupie zakonczyto miesiac z dodatnia stopa zwrotu. Najlepsze
wyniki wypracowat Copernicus Akcji Dywidendowych (Copernicus FI0), Eques Akcji (Eques SFIO) oraz Legg
Mason Akcji Skoncentrowany FIZ, ktére zyskaty odpowiednio +3,8%, +2,9% oraz +2,1%. Fundusze akcji
polskich matych i érednich spétek stracity nieco mniej, $rednio -0,8%. Najwyzsza stope zwrotu wypracowaty
KBC Akcji Matych Spétek SFIO oraz Millennium Dynamicznych Spétek (Millennium FI0), odpowiednio +3,6%
oraz +1,1%.

Spadajace notowania indeksow korzystnie wptywaja na wyniki funduszy grajacych na spadki. Z 4 dostepnych
rozwiazan dwucyfrowa stope zwrotu uzyskat QUERCUS short (Parasolowy SFIQ), + 10,2%. Z grona ponad 90
funduszy akcji polskich najstabiej poradzit sobie inny fundusz z Quercus TFI - QUERCUS lev (Parasolowy
SFIQ), ktorego celem jest odwzorowanie zmian wartosci indeksu WIG20lev (strata wyniosta -20%).

Kolejny miesiac z rzedu tracity fundusze inwestujace na krajowym rynku dtugu. Grupa funduszy polskich
papieréw skarbowych zanotowata -2,0% stope zwrotu, a fundusze dtuzne uniwersalne -1,5%. Rozwiazaniom
inwestujacym gtéwnie w krajowe obligacje w osiagnieciu dodatnich stdp zwrotu przeszkodzita stabsza
koniunktura na rynku dtugu. Indeks cen polskich papieréw skarbowych IROS zakonczyt miesiac z ujemna
stopa zwrotu -2,2%. Najmocniej tracit wskaznik IR0S-10, ktéry zanotowat -53% spadek w czerwcu.
Rentownosci polskich 10-latek juz na poczatku maja przerwaty trwajacy od 2011 roku trend spadkowy.

Mimo gorszej koniunktury na rynku dtugu skarbowego, tacznie 5 funduszy z grupy dtuznej uniwersalnej oraz
papieréw skarbowych wypracowaty dodatnia stope zwrotu. Przy czym tylko Idea Obligacji (Idea FIQ) oraz Alior
Papieréw Dtuznych (Alior SFIO) zyskaty ponad +1%. Najstabiej poradzity sobie Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych (Allianz FI0), KBC Papieréw Dtuznych (KBC FIO) oraz UniObligacje Aktywny (UniFundusze SFI0),
ktore tracity odpowiednio -3,6%, -4,0% oraz -4,6%. Fundusze dtuzne polskie korporacyjne réwniez poniosty
straty, na $rednim poziomie -0,2%. Mimo to, jest to grupa mogaca sie pochwali¢ najlepszym Srednim
wynikiem w czerwcu.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spodtek
publicznych oraz analize rynku polskich papierdéw dtuznych.
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