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Za nami najtrudniejszy miesiac w minionym pdétroczu. Indeks WIG osunat
sie 0 -6,4%, oddajac cata wypracowana wczesniej nadwyzke, a indeks
obligacji skarbowych IROS zakonczyt miesiac -2,17% pod kreska.
W takich warunkach jednostki OFE stracity na wartosci $rednio -3,27%.
Tym samym nie udato sie utrzymac dodatniej stopy zwrotu liczonej od
poczatku roku, strata nie przekroczyta jednak $rednio -1,0%.
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Sugestie, ktore pojawity sie po ostatnim posiedzeniu Komitetu Otwartego

. . . . stopy zwrotu benchmarkdw
Rynku (FOMC), ze jeszcze w tym roku moze dojs¢ do ograniczenia skupu SRy "

aktywow, sktonity wielu inwestoréw do realizowania zyskéw. Nie o }’iFU'ﬁ'_'p
pomogty réwniez niepokojace doniesienia z Chin. W efekcie spadty ™1t -3.27%
notowania wiekszosci aktywoéw, czyli akcji, obligacji i walut rynkéw — 212mi’) 9.40%
wschodzacych, obligacji korporacyjnych oraz surowcéw. Na krajowym — oZ4m 7.41%
rynku, do pogtebienia spadkdw przyczynita sie takze rzadowa propozycja a3&m 18.67%

czesSciowego znacjonalizowania $rodkéw OFE. Najbardziej ucierpiaty %) o12m, o24m, o3ém - ostatnie 12,
blue chipy, na czele z KGHM, ktérych indeks WIG20 stracit az -9,65%. 24, 36 miesigcy

Zdecydowanie lepiej radzity sobie srednie i mate spotki. mWIG40 stracit

“jedynie” -1,27%, ale juz indeks sWIG80 zakonczyt miesiac na plusie (+1,72%). Indeks szerokiego rynku WIG
w czerwcu stracit -6,4%, a w catym pétroczu -5,7%.

Trudno byto o zarobek takze na rynku dtugu. Rentowno$é 10-letnich obligacji wzrosta az do 4,3%, czyli do
poziomu notowanego w Il potowie zesztego roku. Indeks obligacji z 10-letnim terminem do wykupu IR0S-10
stracit az -5,28%. Strate ponidst rowniez indeks grupujacy 2-latki (-0,52%).

Wszystkie 14 OFE poniosto w czerwcu straty, od -2,95% w przypadku OFE Pocztylion do -3,48% w przypadku
PKO BP Bankowy OFE, funduszu, ktéry w drugiej potowie lipca zakoAczy proces przejecia OFE Polsat.
Wiekszos¢ funduszy pobita benchmark, ztozony w 30% z indeksu WIG i w 70% z IROS, ktory stracit
-3,42%.0statni miesiac pogorszyt réwniez wynik liczony od poczatku roku. Jedynie zarzadzajacym Nordea
OFE udato sie utrzymac¢ dodatnia stope zwrotu, na poziomie +0,37%. Straty pozostatych funduszy zawieraja
sie w przedziale od -0,16% (OFE Pocztylion) do -1,80% (AEGON OFE). Mimo stabego pétrocza, dzieki swietnej
koniunkturze w Il pétroczu 2012 roku, 12-miesieczne wyniki wciaz prezentuja sie bardzo dobrze, na poziomie
$rednio +9,4%.

nazwa funduszu Iﬁk. zysk - zysk -~ zysk reniane = =
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1 MNordea OFE 3.2%  11.2% 22.9% 043 D@ Ha
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3 Amplico OFE 3.2%  103% 19.9% -0.2% 4@ 5@

4 ING OFE 333 9.8 11.% 0.2 4@ 4@
5 Aviva OFE a3.4% 0 8.9% 19.4% 1.3 4@ 2@

& PKO EP Bankowy OFE 3.5% 10.1% 19.3% 0.4 3@ 43
7 OFE WARTA 4% 9.4%  19.2% -0.6% 3@ 3@
8 OFE PZU "Ziota Jesier” 3.3% 9.4 18.5% -0.5% 3@ 33
9 AXADFE 3% 9.0% 19.0% -0.6% @ 2@
10 Pekao OFE 32% 9.3% 17.7% 0.8x 2@ 33
11 OFE Pocztylion 29% 95% 17.2% 023 2@ 33
12 AEGOM OFE 3.3% 8.7% 17.6% .88 2@ 2@
13 Generali OFE 3% 8ex 17.2% 09 1@ 13
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Komentarz do rankingu

W samym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku information ratio, mierzacym relacje
zysku do ryzyka, niewiele sie zmienito. Najwyzsze oceny w horyzoncie 3-letnim, od miesiecy utrzymuja
Nordea OFE oraz Allianz Polska OFE. Pierwszy z funduszy, jako jedyny, moze sie pochwali¢ najwyzsza nota
w obu horyzontach (rocznym i 3-letnim).

Z 3 zmian w rankingu, ktére miaty miejsce w czerwcu, zwraca uwage pogorszenie noty krétkoterminowej
Aviva OFE. Wprawdzie w 3-letnim horyzoncie fundusz wypada bardzo dobrze (z ocena 4a), to w czerwcu jego
nota 12-miesieczna spadta do stabego poziomu 2a. To efekt zaréwno pogorszenia wynikéw, jak i wzrostu
ryzyka. W skali 12 miesiecy jednostka funduszu zyskata na wartosci +8,92%, co byto 11-tym wynikiem
w grupie 14 funduszy. Wynik w horyzoncie 3-letnim na poziomie +19,41% jest 5-tym wynikiem w grupie.

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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