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Aktywa funduszy inwestycyjnych (maj 2013)

W maju rynek funduszy inwestycyjnych po raz Miesieczna wartosc aktywdw netto (mln PLN)
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Przyrost S$rodkéw w minionym miesiacu wynikat
zdwoéch czynnikéw. Pierwszym z nich byta duza
nadwyzka wptat nad wyptatami, ktéra wg szacunkéw
Analiz Online wyniosta blisko +3,0 mld zt. Ponadto
wptyw na wzrost wartosci aktywéw miat dodatni wynik
z zarzadzania, ktéry w minionym miesiacu osiagnat
najwyzsza wartos¢ w tym roku (+2,2 mld zt). Gtéwnym
tego powodem byt powrét dobrej koniunktury na polski
rynek akcji. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst w maju az o +8,3%. Bardzo dobre notowania spétek z GPW
przetozyty sie na dodatnie stopy zwrotu funduszy, ktére przynajmniej cze$¢ aktywéw maja ulokowane na
krajowym rynku akcji. Niektére z funduszy akcji polskich mogty sie pochwali¢ nawet dwucyfrowymi
wynikami.

Zrodde: Analizy Onine na podstswie rapontow TFH oraz dampeh ZRA

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto§é (min PLN) dynamika udziat

kwi 13 maj 13 kwi 13 maj 13
dtuzne 44 477 45 892 3,2% 28,0%  28,0%
akgji 24 558 26 729 8,8% 15,4%  16,3%
aktywow niepublicznych 22 298 22 368 0,3% 14,0% 13,6%
mieszane 19 753 20235 2,4% 12,4%  12,3%
gotowkowe i pieniezne 17 619 18 194 3,3% 11,1% 11,1%
absolutnej stopy zwrotu 5252 5483 4,4% 3,3% 3,3%
nieruchomosci 2779 2780 0,0% 1,7% 1,7%
ochrony kapitatu 2221 2189 -1,4% 1,4% 1,3%
sekurytyzacyjne 1643 1667 1,5% 1,0% 1,0%
rynku surowcow 352 320 -9,2% 0,2% 0,2%
nieokreslone* 18172 18 126 -0,3% 11,4% 11,1%
razem 159 123 163 982 3,1% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez
z innych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédio: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

To wtasdnie fundusze akcyjne odnotowaty w minionym miesiacu najwyzsza dynamike przyrostu aktywéw ze
wszystkich segmentéw, wynoszaca +8,8%, co odpowiada kwocie +2,2 mld zt. Tak wysoka dynamika zostata
osiagnieta réwniez dzieki istotnemu naptywowi nowych $rodkéw. W sumie warto$¢ aktywdédw funduszy
akcyjnych na koniec maja przekroczyta 26,7 mld zt, a ich udziat w rynku wzrést do ponad 16%. To jednak
wciaz niemal o potowe mniej niz pod koniec 2007 roku, kiedy aktywa takich funduszy w zarzadzaniu wynosity
50,4 mld zt, a ich udziat w rynku siegat 35%. Majowy przyrost aktywéw notowaty zaréwno fundusze akgcji
polskich, po kwietniowej przerwie, kiedy skurczyty sie o -3,5%, jak i rozwiazania inwestujace na rynkach
zagranicznych. W przypadku tych ostatnich aktywa zyskuja na wartosci nieprzerwanie od listopada 2012 r.

Coraz nizsze oprocentowanie depozytéw sktania czes¢ inwestoréw do przenoszenia $srodkéw do funduszy
inwestycyjnych. W pierwszej kolejnosci klienci wybieraja fundusze o bezpieczniejszej strategii, czyli
pieniezne oraz dtuzne. W przypadku funduszy inwestujacych gtéwnie w obligacje, w naptywie $rodkdéw nie
przeszkodzito pogorszenie koniunktury na rynku dtugu. Indeks obligacji skarbowych IROS stracit -0,9% w
minionym miesiacu, co przetozyto sie na stabsze wyniki funduszy dtuznych. Mimo to, ten segment rynku
zwiekszyt aktywa az o +1,4 mld zt, gtdwnie dzieki wysokiemu bilansowi sprzedazy. Wartos¢ aktywow
zgromadzonych w funduszach dtuznych wzrosta o +3,2% w ujeciu miesiecznym do 45,9 mld zt. Fundusze
dtuzne nadal stanowia najwiekszy segment polskiego rynku z 28% udziatem w tacznych aktywach netto.
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W ubiegtym miesiacu po raz kolejny wysoka dynamike zmian zanotowaty fundusze absolutnej stopy zwrotu.
Dzieki wysokiemu saldu wptat i wyptat, osiagnietemu m.in. dzieki uruchomieniu nowego funduszu tego typu,
wartos¢ srodkédw zgromadzonych w segmencie absolutnej stopy zwrotu osiagneta niemal 5,5 mld zt. To
0 +231 mln zt, czyli +4,4% wiecej niz miesiac wczesdniej.

W maju po raz pierwszy w tym roku wzrosty aktywa zgromadzone w funduszach mieszanych. Ich warto$¢ na
koniec miesigca siegneta 20,2 mld zt i byta 0 +2,4% (+483 mln zt) wyzsza niz na koniec kwietnia. To gtéwnie
konsekwencja lepszej koniunktury na polskim rynku akcji, ktéra wptyneta pozytywnie na wyniki funduszy.

Najwiekszy spadek aktywdw odnotowaty fundusze rynku surowcéw. Wartos¢ zgromadzonych w tym
segmencie $rodkdéw zmniejszyta sie 0 -9,2%, do zaledwie 320 mln zt, najmniej od pazdziernika 2010 roku. To
efekt obecnej sytuacji na rynku. Notowania surowcow nie nadrobity jeszcze strat z pamietnych spadkéw cen
w kwietniu. Kurs kontraktédw na ztoto nadal jest o kilkanascie procent nizszy niz dwa miesigce temu.
Przeceny nie nadrobity jeszcze inne popularne wéréd inwestoréw surowce jak miedz czy ropa.

W maju skurczyty sie réwniez aktywa funduszy ochrony kapitatu, o -1,4% do 2,2 mld zt. Spadek wartosci
zarzadzanych srodkéw to w gtdwnej mierze efekt zakofczenia dziatalnosci dwoéch funduszy KBC TFI.

Wartosc aktywdw netto funduszy {mln PLN)*

B Fundusze Rynku Kapitztowego Fundusze Rynku Miepublicznego
Pioneer Pekao TFI 251 |popema TFI 7986
TFIPZU B . .
Aviva Investors Poland TF Copermicus Capital TF 7| 749
PKOTFI Forum TFI TH6T
BZ WEBKTFI
ING TFI Skarbiec TFI 7021
Union Investmert TFI
KEC TFI TFIPZU 5765
Millenrium TFI IDEATFI 1428
Lege Mason TFI
Skarbiec TFI Eques Investment TFI 298
EPHTFI Open Finance TF 852
QUERCUSTFI
TFI Allianz Polska Altus TR | 826
Altus TFI MCI Capital TFI | 799
Mable Funds TFI
TFI SKOK Investors TFI 688
OPERATFI TFI AllianzPolska | 548
Investors TFI
Amplico TFI EZWEKTFI 510
AXATFI o
Ipopema TFI Intrum Justitia TFI | 474
AgioFunds TFI | 310 Trigon TFl | 449
Open Finance TFI 212
IDEATFI | 176 BPHTFI | 439
Copermicus Capital TFI | 172 Nahle Funds TFI
SUPERFUND TFI | 141 eRerun 373
BPSTFI | 106 BESTTFI 345
TFIENP Paribas Polska | 104
CasparTFl | 51 KGHMTFI 338
Trigon TFI | 50 OPERATFI | a9
Eques Investment TFI | 27
Provide TFI q AE] oFunds TFI 38
minzt 0 10000 20000 min zi 0 10000

& Zeodnie z lasyfikags funduszy wedlug Izby Zarzadrajaopch Funduszami | Aktywami do seltora funduszy ryndu
niepublicznego zaliczamy te. ktdrych aktywa nie s3 lolowane na rynlach hapitalowych. 23 tu fundusze: selunytyzacyjne,
nieruchomose oraz aktywow niepublicznych. Pozostale fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynda lapitaloweso.

Zrodio: Analizy Online na poostawie raportow TH oraz damoh IZRA
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Aktywa funduszy inwestycyjnych (maj 2013)

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych]. W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku $rodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izbal. Do jej statutowych
celéw nalezy reprezentowanie Srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow
zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 15 dziatajacych w Polsce towarzystw
funduszy inwestycyjnych.
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