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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Podsumowanie miesiaca na rynku funduszy (maj 2013)

Koniunktura na rynku akcji sprzyjata wynikom funduszy inwestycyjnych. Niemal trzy czwarte rozwiazan
oferowanych przez TF| zanotowato dodatnie stopy zwrotu w minionym miesiacu. To gtéwnie konsekwencja
poprawy nastrojow na GPW. Maj byt pierwszym w tym roku miesiacem, w ktérym indeks szerokiego rynku
WIG wypracowat dodatnia stope zwrotu. Co wiecej, wyniki GPW nalezaty do najlepszych wsrod czotowych
parkietow Swiata.

Notowaniom polskich spdtek sprzyjata prowadzona obecnie polityka monetarna w Polsce (rekordowo niskie
stopy procentowe) oraz dziatania $wiatowych bankéw centralnych - zapowiedzi kontynuowania luzowania
ilosciowego w USA i Japonii. Bardzo niskie oprocentowanie depozytéw zachecito inwestoréw do lokowania
czesci srodkéw na polskim rynku akcji. Dodatkowo inwestorzy zdali sobie sprawe z duzego dystansu
w wycenach spotek, jaki dzielit GPW w pordwnaniu do innych $wiatowych indekséw. Gietdy w USA czy
Niemczech juz w kwietniu wzbity sie na historyczne szczyty, podczas, gdy na polskim rynku akcji przez cztery
pierwsze miesiace biezacego roku mielismy do czynienia z korekta. W maju wskaznik szerokiego rynku WIG
wzrost az o +8,3%. Straty od poczatku roku nadrabiaty rowniez blue chipy; indeks WIG20 wzrést o +7,2%.
Najlepiej zachowywaty sie notowania $rednich spotek, indeks mWIG40 jako pierwszy nadrobit przecene
zsierpnia 2011 r., a w maju jego kurs wzrdst az o +10,3%. Duze zwyzki ma za soba réwniez zestawienie
matych spdtek z GPW, indeks sWIG80 poprawit notowania o +9,6% w maju.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (maj 2013)
O1M O3M O12M 036M O60M YTD

akcji polkich matych i srednich spotek 9,1% 6,0% 22,4% 2,7% -14,3% 9,7%
akcji pokkich uniwersalne 7,3% 2,7% 20,1% 4,4% -7,5% 2,5%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 6,8% 6,4% 21,5% -24,1% -42,4% 9,6%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 57% 5,3% 25,3% 21,6% 7,9% 8,6%
mieszane polskie aktywnej alokacji 50% 1,5% 9,7% 0,1% -5,3% 1,1%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 4,2% 2,9% 17,0% 10,4% 12,9% 6,3%
mieszane polskie zrownowazone 4,0% 2,0% 15,7% 5,9% 2,1% 1,3%
akcji amerykanskich 3,4% 7,7% 13,3% 27,1% 54,0% 16,9%
akcji europejskich rynkow wschodzacych 3,3% 2,4% 25,4% 8,3% 5,0% 4,5%
dtuzne europejskie uniwersalne 3,3% 4,8% 4,6% 16,2% 53,3% 6,9%
dtuzne zagraniczne 2,8% 4,3% 3,2% 12,9% 70,0% 6,6%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 2,8% 6,0% 19,5% 17,9% 32,0% 11,3%
dtuzne USA uniwersalne 2,3% 3,8% 1,5% 13,3% 94,8% 6,2%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) 2,3% 4,7% 33,9% 29,3% 6,1% 9,1%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 2,0% 1,9% 10,8% 9,9% 15,2% 1,2%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 1,8% 4,7% 3,8% 14,2% 39,5% 6,9%
mieszane zagraniczne zrownowazone 1,5% 2,4% 9,9% 10,7% 17,9% 4,2%
akcji amerykanskich (USD) 0,6% 4,3% 17,5% 19,7% -0,4% 10,1%
dtuzne polskie korporacyjne 0,4% 0,6% 3,2% 15,2% 28,5% 1,5%
akcji azjatyckich bez Japonii 0,3% 1,2% 11,1% 4,3% -1,2% 3,6%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 1,1% 5,1% 14,4% 25,0% 1,7%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) -0,2% 1,5% 7,1% 10,3% 24,5% 1,5%
dtuzne polskie uniwersalne -0,4% 1,6% 8,1% 19,5% 40,7% 1,2%
akcji globalnych rynkow wschodzacych -0,5% -2,2% 9,6% 3,7% -8,5% -0,9%
dtuzne polskie papiery skarbowe -0,7% 2,0% 9,1% 20,4% 41,6% 1,5%
dtuzne USA uniwersalne (USD) -1,5% -0,2% 9,5% 15,0% 30,3% -0,4%

Zrodto: FUNDonline FI, Analizy Online

Nic dziwnego wiec, ze w maju najwyzsze stopy zwrotu wypracowaty fundusze akcji matych i srednich spétek
($rednio +9,1%]), ktérym pomogty duze zwyzki cen akcji tego segmentu rynku. W sumie 6 rozwiazan w grupie
moze pochwali¢ sie dwucyfrowa stopa zwrotu w minionym miesiacu, w tym m.in. Amplico Akcji Matych Spétek
(Swiatowy SFI0) oraz Ipopema Matych i Srednich Spétek (Ipopema SFI0).
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Bardzo dobre wyniki uzyskaty takze fundusze akcji polskich uniwersalnych, ktérych jednostki wzrosty srednio
0 +7,3%. Najlepszy z funduszy detalicznych w tej grupie - Copernicus Akcji Dywidendowych (Copernicus FI0)
wypracowat +10,4% stope zwrotu w maju. Ogétem sposréd 88 funduszy akcji polskich tylko 4 zakonczyty maj
na minusie, co nie dziwi, biorac pod uwage, iz sa to fundusze grajace na spadki (tzw. short).

Polski rynek akcji zanotowat wysokie stopy zwrotu mimo korekty, ktéra ogarneta Swiatowe gietdy 23 maja.
Przyczyna byty stabe dane z Chin i mieszany komunikat amerykanskiego Komitetu Otwartego Rynku (FOMC]),
z ktérego mozna byto wyczytaé cheé wczesniejszego zakonczenia polityki luzowania iloSciowego. Najmocniej
zareagowat rynek japonski, indeks Nikkei 225 zanotowat -7% spadek podczas jednej sesji. Fundusze
inwestujace w Japonii (ING (L) Japonia oraz PKO Akcji Rynku Japonskiego) stracity w maju odpowiednio -3,6%
oraz -4,6% Mimo to ich wyniki od poczatku roku wciaz robig wrazenie (odpowiednio +25,9% oraz +10,8%).
W minionym miesiacu lepsze wyniki notowaty gietdy rynkéw wschodzacych. Poza Polska najwyzsze stopy
zwrotu osiagnety parkiety Butgarii, Chin i Wegier. Wsréd rynkéw rozwinietych najlepszy wynik wypracowata
gietda we Frankfurcie, gdzie indeks DAX wzrdst o +5,5% w maju.

tacznie 5 ze sklasyfikowanych przez nas grup funduszy zanotowato ujemne stopy zwrotu. Po raz pierwszy od
dwoch miesiecy strate poniosty inwestujace nad Wista fundusze dtuzne. Grupa funduszy polskich papierdw
skarbowych zanotowata -0,7% stope zwrotu, a fundusze dtuzne uniwersalne -0,4%. Rozwiazaniom
inwestujacym gtéwnie w krajowe obligacje w osiagnieciu dodatnich stdop zwrotu przeszkodzita stabsza
koniunktura na rynku dtugu. Indeks cen polskich papieréw skarbowych IROS po raz pierwszy od lutego
zakonczyt miesiac z ujemna stopa zwrotu -0,9%. Mocniej tracit wskaznik IR0S-10, ktdéry zanotowat ponad
-2,0% spadek w maju. Rentownosci polskich 10-latek juz na poczatku miesiaca przerwaty trwajacy od 2011
roku trend spadkowy. Po osiagnieciu historycznie niskiego poziomu 3,08%, wzrosty o ponad +10% do konca
maja.

Do najstabszych funduszy dtuznych uniwersalnych i polskich papierow skarbowych w maju nalezaty KBC
Papieréw Dtuznych (KBC FIO), Legg Mason Obligacji (Legg Mason Parasol FIO) oraz Amplico Obligagiji
Skarbowych (Krajowy FIO). Mimo gorszej koniunktury 11 rozwiazaniom z obu grup udato sie wypracowac
wynik powyzej zera w ubiegtym miesiacu. Nieco lepiej prezentowaty sie fundusze inwestujace gtéwnie
w obligacje korporacyjne, ktére Srednio zyskaty +0,4% oraz rozwiazania dtuzne zagraniczne. Ponad +3,0%
stope zwrotu wypracowaty fundusze dtuzne europejskie uniwersalne, a fundusze dtuzne USA uniwersalne
zyskaty $rednio +2,3% (stopy zwrotu w ztotych]. Obie grupy zanotowaty lepsze wyniki w ztotych niz
w bazowych walutach. To konsekwencja spadku kursu ztotego wobec euro o0 -4,9% i 0 -6,3% wzgledem dolara
W maju.

Lepsze wyniki wypracowaty fundusze mieszane polskie. Rozwiazania zréwnowazone maja za soba najlepszy
miesiac od czerwca 2012 r. ze stopa zwrotu rzedu +4,0%. Z kolei fundusze stabilnego wzrostu zyskaty w maju
+2,0%. Fundusze aktywnej alokacji wypracowaty stope zwrotu rzedu +5,0%. Zaden spoéréd funduszy
mieszanych polskich, skierowanych do szerszego grona odbiorcéw nie ponidst straty w maju.

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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