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Ranking funduszy emerytalnych (maj 2013)

FUNDUSZE EMERYTALNE

Maj okazat sie drugim miesiacem z rzedu, w ktérym dodatnia stope
zwrotu wypracowaty wszystkie fundusze emerytalne. Sredni wynik
w grupie wynioést +3,1%. Dzieki temu stopa zwrotu liczona od poczatku
roku jest dodatnia i wynosi $rednio +2,7%.

Wynikom funduszy emerytalnych pomogto odbicie na warszawskim
parkiecie. Maj okazat sie pierwszym miesiacem w tym roku, kiedy
zyskiwat indeks szerokiego rynku. WIG wzrést o +8,3%, odrabiajac straty
z pierwszych czterech miesiecy. Wsparciem dla polskiego rynku akcji sa
rekordowo niskie stopy procentowe i prawdopodobny dotek w polskiej
gospodarce. Najlepiej zachowywat sie indeks mWIG40, skupiajacy spotki
o $redniej kapitalizacji, ktéry zyskat +10,3%. Indeks matych spoétek -
sWIG80, urdst o +9,6%, zas blue chipy notowane w ramach indeksu
WIG20, zyskaty s$rednio +7,2%. Pogorszyta sie natomiast sytuacja na
rynku polskich papieréw skarbowych. Po dwoéch miesiacach zwyzek,

w maju indeks obligacji skarbowych - IROS stracit -0,9%. Najstabiej zachowaty sie papiery o dtugim terminie
do wykupu - IR0S-10, grupujacy papiery o 10-letnim terminie wykupu stracit -2,1%. Nieco mniejszy spadek
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zanotowat indeks 5-latek (-1,1%), za$ stopa zwrotu IROS-2 oscylowata w okolicach zera.

Dobra koniunktura na rynku akcji wyraznie pomogta funduszom emerytalnym. Wszystkie 14 OFE zdotato
pobi¢ benchmark (30% WIG oraz 70% IR0OS), ktéry zyskat w minionym miesiacu +1,7%. Az 7 rozwiazan zyskato
powyzej +3%. Najlepiej wypadty: Nordea OFE (+3,6%), OFE PZU “Ztota Jesien” (+3,5%) i Pekao OFE (+3,5%).

Réznica miedzy najlepszym a najstabszym funduszem w grupie wyniosta 1,1 pkt. proc.
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nazwa funduszu

1 Mordea OFE 3.7% 18.4% 24.9% 3.7% 53
2 Allianz Polska OFE 2.8% 17.7% 23.3% 2.4% 53
3 Amplico OFE 3.0% 17.3% 22.3% 3.1% 43
4 ING OFE 3.2% 17.2% 23.1% 3.2% 48
5 PKO BP Bankowy OFE  3.1% 17.3% 21.9% 3.2% 48
6 Aviva OFE 2.8% 16.3% 21.6% 2.4% 38
7 OFE WARTA 3.4% 16.6% 21.7% 2.8% 38

8 OFE PZU "Ziota Jesier” 3.5% 16.6% 20.3% 2.9% Ja

9 AXA OFE 2.8% 15.6% 20.9% 2.6% 33 28
10Pekao OFE 3.5% 16.4% 19.6% 2.6% 23 38
11 AEGON OFE 2.8% 15.7% 19.5% 1.5% 23 23
12 OFE Pocztylion 3.1% 16.3% 18.8% 2.9% 23 28
13Generali OFE 3.0% 15.2% 18.9% 2.3% 13 13

OFE Polsat
14 (przejmowany przez  2.6% 14.6% 14.2% 2.6% 13
PKO BP Bankowy PTE)

138

Komentarz do rankingu

0Od 10 miesiecy niezmiennym liderem rankingu, opartego na wskazniku information ratio mierzacym relacje
zysku do ryzyka, jest Nordea OFE. Fundusz notuje bardzo dobre stopy zwrotu zaréwno w horyzoncie 12-
miesiecznym (+18,4%), jak i 3-letnim (+24,9%). W czotéwce utrzymuja sie takze Allianz Polska OFE i Amplico

OFE.
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W ostatnim miesiacu swoja krétkoterminowa ocene z 3a na 4a poprawit ING OFE. Lepsza nota wynikata
z dwoéch czynnikdw: ograniczenia ryzyka i poprawy wynikow funduszu. W 3-letnim horyzoncie ING OFE, od 10
miesiecy, utrzymuje ocene 4a. Wzrost noty rankingowej, w ubiegtym miesiacu, odnotowat takze PKO BP
Bankowy OFE. Fundusz poprawit swoja 36-miesieczna ocene do 4a, gtdwnie dzieki lepszym wynikom
inwestycyjnym. W ciagu 3 lat stopa zwrotu funduszu wynosi +21,9%, co stanowi 5-ty wynik w grupie.

Spadek ocen w perspektywie rocznej i 3-letniej odnotowata natomiast Aviva OFE (do 3a). Fundusz odnotowat
wzrost poziomu ryzyka (mimo to wciaz jest na najnizszym poziomie w grupie), jak i pogorszenie wynikéw, co
skutkowato obnizeniem oceny rankingowej.

Zespo6t Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych]. W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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