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Oszczednosci gospodarstw domowych (marzec 2013)

Warto$¢ oszczednosci polskich gospodarstw domowych pod koniec marca br. przekroczyta 1,08 bln zt,
notujac roczna dynamike zmian na poziomie +9,4%. W pierwszym kwartale tego roku oszczednosci Polakéw
wzrosty o +22,2 mld zt, czyli +2,1% wzgledem konca grudnia 2012 r.

Wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywow
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFl i PTE

To juz szdsty kwartat z rzedu, w ktdrym zwiekszyta sie wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych
Polakéw. Po wytaczeniu OFE, w ktérych zgromadzone aktywa nie moga by¢ wykorzystane w sposéb
natychmiastowy, warto$¢ zgromadzonych srodkéw wyniosta 813,2 mld zt i byta wyzsza o +3,2% wzgledem
stanu na koniec grudnia 2012. Rok do roku, warto$¢ oszczednosci Polakéw (po wytaczeniu OFE) wzrosta o
+61,3 mld zt, czyli 0 +8,1%.

Najwiekszy udziat w przyroscie naszych oszczednosci zaréwno w ciagu ostatnich dwunastu miesiecy jak
i w ostatnim kwartale miaty depozyty ztotowe i walutowe. W ciagu pierwszych 3 miesiecy roku $rodki na nich
ulokowane zwiekszyty swoja wartos¢ o +17,6 mld zt, czyli o +3,4%, osiagajac poziom 537,0 mld zt. Relatywnie
wysokie tempo ich wzrostu wynika z wyzszej sktonnosci do oszczedzania oraz przesuniecia w czasie
niektdrych wyptat. Warto tu odnotowac fakt, iz w marcu zatrzymany zostat naptyw $rodkéw na depozyty
terminowe, ktére zmniejszyty sie o blisko -3 mld zt. Jednoczesnie znacznie wzrosty srodki trzymane na
rachunkach biezacych. Moze to $wiadczy¢ o tym, iz obecne stawki procentowe depozytdw nie zachecaja
klientdw do lokowania na nich $rodkdéw. Od listopada 2012 r. do korca marca br. RPP przeprowadzita 5
obnizek a poziom stopy referencyjnej spadt z 4,75% do 3,25%. Na najlepszych lokatach mozna byto uzyskaé
niewiele ponad 4%.

Niski poziom stép procentowych zniecheca do lokowania $rodkéw na depozytach, zwiekszajac
zainteresowanie innymi formami oszczedzania. W pierwszych trzech miesiacach tego roku do funduszy
inwestycyjnych przeznaczonych dla klientéw indywidualnych naptyneto +4,3 mld zt nowego kapitatu, podczas
gdy w catym 2012 roku byto to zaledwie +2 mld zt. Réwniez fundusze zagraniczne cieszyty sie ogromnym
zainteresowaniem klientdw. Wg naszych szacunkdéw, w ciagu zaledwie 3 mies. klienci wptacili do nich az +0,8
mld zt. Pozytywnie zadziatata réwniez niezta koniunktura na globalnym rynku. MSCI AC World w minionym
kwartale zyskat +6%. Najlepiej w tym czasie radzity sobie gietdy w Japonii, Wielkiej Brytanii oraz USA.
W efekcie to wtasnie srodki zgromadzone w funduszach zagranicznych odnotowaty najwyzsza dynamike
zmian: +15,6% w ujeciu kwartalnym i az o ponad jedna czwarta w ujeciu rocznym. Na koniec marca aktywa
w nich zgromadzone warte byty 4,9 mld zt.

W przypadku funduszy inwestycyjnych dynamika zmian byta nizsza, do czego przyczynita sie m.in. stabsza
koniunktura na krajowym rynku akcji. Oszczednoéci zgromadzone w funduszach inwestycyjnych (po
wytaczeniu $rodkéw nabytych poprzez ubezpieczycieli) zwiekszyty sie w | kwartale o +2,9 mld zt, czyli 0 +4,2%
do poziomu 73,5 mld zt.
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Stabsza koniunktura na rynku akcji miata réwniez negatywny wptyw na warto$¢ srodkéw ulokowanych
w otwartych funduszy emerytalnych. Od poczatku roku do konca marca indeks szerokiego rynku WIG
zanotowat spadek o -4,9%, a kurs WIG20 obnizyt sie az o -8,2%. Sredni wynik jednostki uczestnictwa
otwartych funduszy emerytalnych w tym czasie wynidst -0,9%. Na koniec marca warto$¢ oszczednosci
gospodarstw domowych zgromadzonych w OFE wyniosta 269,6 mld zt, co oznacza spadek o -2,7 mld zt
wzgledem stanu z konca 2012 r., czyli o -1,0%. Roczna dynamika zmian pozostata jednak dwucyfrowa
i wyniosta na koniec | kwartatu +13,3% i to mimo obnizenia poziomu sktadek przekazywanych z ZUS (w maju
2011 roku).

Udziat oszczednosci w Produkcie Krajowym Brutto
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W pierwszym kwartale 2013 r. poprawita sie relacja oszczednosci gospodarstw domowych do PKB. Na koniec
marca ich udziat w produkcie krajowym brutto wzrést o +1,1 pkt proc. do poziomu 67,8%. W przypadku
rozwinietych gospodarek europejskich, wskaznik ten osiaga kilkukrotnie wyzsze wartosci.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i staranno$cia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy Online SA,
ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spétka Analizy Online SA. nie ponosi odpowiedzialnodci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze
opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spétki Analizy Online SA, ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych érodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA
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