15 maja 2013

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (kwiecien 2013)

W kwietniu po raz siédmy z rzedu wartos¢ wptat do funduszy inwestycyjnych byta wyzsza od umorzen.
Ostatecznie bilans sprzedazy wyniost +2,6 mld zt. W przeciwienstwie do poprzedniego miesiaca,
przewaga wptat nad wyptatami z funduszy, to gtownie zastuga Srodkow ptynacych do rozwigzan
skierowanych do szerokiego grona odbiorcow. Bilans sprzedazy funduszy detalicznych wyniost +2,4 mld zt.
To najwyzsza wartosc od lipca 2007 roku, czyli az od blisko 6 lat.

Saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Miniony miesiagc uptynat pod znakiem naptywu s$rodkow do funduszy o bezpiecznym profilu ryzyka.
Najwiecej srodkow trafito do funduszy dtuznych - az +1,3 mld zt, to najwyzsze saldo od ponad 10 lat. Od
kilku miesiecy kapitat ptynie do funduszy dtuznych zagranicznych. W kwietniu pozyskaty one +0,5 mld zt.
Duzy w tym udziat ma fundusz Pioneer Obligacji Strategicznych (Fundusze Globalne SFIO), ktory w
kwietniu pozyskat +0,2 mld zt, a od poczatku roku ok. +0,7 mld zt. W kwietniu ogromna popularnoscia
cieszyty sie takze fundusze polskich papieréw dtuznych, ktore pozyskaty netto blisko +0,8 mld zt.
Nieoczekiwany powrot koniunktury na rynku dtugu wptynat na zachowania klientdow, ktérzy po 3
miesigcach wycofywania srodkow z funduszy inwestujacych w dtug skarbowy, powrdcili do funduszy
papieréw skarbowych, wptacajac do nich blisko +0,5 mld zt nowego kapitatu. Wsrod funduszy dtuznych
polskich papieréw skarbowych klienci TFl najchetniej nabywali jednostki Arki BZ WBK Obligacji
Skarbowych (ponad +162 mln zt) i Opery Tutus-plus (+90 mln zt). Kwiecien byt rowniez kolejnym
miesigcem naptywu Srodkow do funduszy dtuznych korporacyjnych. Od poczatku roku do tego typu
rozwiazan wptacono juz ponad +2,4 mld zt, a w samym kwietniu +0,3 mld zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych

kwiecien od poczatku roku
dtuzne 1278 2414
gotowkowe i pieniezne 1192 3329
absolutnej stopy zwrotu 168 618
ochrony kapitatu 20 -89
surowcowe 9 13
aktywow niepublicznych 0 15
nieruchomosci 0 -101
sekurytyzacyjne -27 -109
mieszane -93 -23
akcyjne -128 648
tacznie 2419 6 715
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0d 6 miesiecy trwa nieustajacy naptyw srodkéw do funduszy gotowkowych i pienieznych. W kwietniu byt
to drugi najchetniej wybierany przez klientow TFI segment rynku. Lacznie saldo wptat i wyptat siegneto
+1,2 mld zt. To najwyzszy bilans sprzedazy od ponad pieciu lat. Najwiekszy naptyw srodkow w tej
kategorii zanotowaty fundusze PKO TFIl: PKO Skarbowy Plus (+226 mln zt) oraz PKO Skarbowy FIO (+186
mln zt). Bilans sprzedazy funduszy gotowkowych i pienieznych od poczatku roku wyniast juz +3,3 mld zt.
To najwyzsza wartosc¢ sposrod wszystkich kategorii funduszy inwestycyjnych.

W kwietniu po raz pierwszy od 4 miesiecy ujemny bilans sprzedazy zanotowaty rozwiazania akcyjne.
Z tego typu funduszy klienci TFI wyptacili -128 mln zt. To najgorszy wynik sposrod wszystkich kategorii
funduszy. Klienci TFl wyptacali srodki gtéwnie z funduszy akcji polskich uniwersalnych, gdzie przewaga
umorzen nad wptatami wyniosta -0,2 mld zt. W przypadku funduszy akcji polskich matych i srednich
spotek bilans sprzedazy przekroczyt -70 mln zt. W przeciwienstwie do funduszy lokujacych aktywa na
krajowym rynku akcji, powodzeniem ciesza sie rozwigzania akcyjne inwestujace na rynkach
zagranicznych. Duza popularnoscig wsrod klientow TFI nadal cieszy sie Arka BZ WBK Akcji Tureckich (Arka
BZ WBK FI0). Najprawdopodobniej jest to spowodowane utrzymujaca sie od kilkunastu miesiecy hossa na
gietdzie w Stambule. Jedno z wyzszych sald w grupie akcji zagranicznych (+40 mln zt) wykazat fundusz
ING (L) Japonia (ING SFIO), ktory rowniez inwestuje na rynku mogacym pochwali¢ sie bardzo wysoka
stopa zwrotu.

W kwietniu klienci TFI wycofywali srodki z funduszy mieszanych polskich. Ujemny bilans sprzedazy
zanotowaty trzy gtéwne grupy w tej kategorii: fundusze stabilnego wzrostu, zrownowazone oraz aktywnej
alokacji.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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