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W kwietniu rynek funduszy inwestycyjnych po raz  Miesieczna wartosc akbywow netto (miln PLMN)
jedenasty z rzedu zanotowat wzrost wartosci 160000 -
zarzadzanych aktywdéw. Tym razem dynamika zmian 140000 - niedetaliczne
wyniosta +1,7%, co odpowiada kwocie bliskiej +2,7 mld 120000 Bdetaliczne
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w funduszach inwestycyjnych przekroczyta poziom 159 20000

mld zt, co odpowiada 28,4 mld EUR. 50000 -
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Srodkéw wynikat gtéwnie z nadwyzki wptat nad 0
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przekroczyta ona +2,6 mld zt. Ponadto dodatni wptyw
na wzrost aktywdéw miat wynik z zarzadzania, ktory w
kwietniu osiagnat najwyzsza warto$¢ w tym roku. Zostat on osiagniety gtéwnie dzieki bardzo dobrej
koniunkturze na rynku dtugu. Indeks obligacji skarbowych IROS zyskat az +2,8%, dzieki czemu zarzadzajacy
funduszami dtuznymi, wypracowali bardzo dobre wyniki. Ponadto klienci chetnie nabywali jednostki
funduszy dtuznych. W efekcie aktywa w nich zgromadzone zyskaty w kwietniu na wartosci +4,8%, zamykajac
miesiac na poziomie 44,5 mld zt.

Zrod¥o: Anaizy Onine na podstswie raportow TFH oraz dampeh ZFRA

Aktywa netto segmentéw i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartos¢ (min PLN) dynamika udziat

mar 13 kwi 13 mar 13 kwi 13
diuzne 42452 44 477 4,8% 27,1%  28,0%
akcji 25 147 24 558 -2,3% 16,1% 15,4%
aktywow niepublicznych 22 080 22298 1,0% 14,1%  14,0%
mieszane 19 864 19 753 -0,6% 12, 7% 12,4%
gotowkowe i pieniezne 16 305 17 619 8,1% 10,4% 11,1%
absolutnej stopy zwrotu 4 905 5124 4,5% 3,1% 3,2%
nieruchomosci 3110 2779 -10,6% 2,0% 1,7%
ochrony kapitatu 2197 2221 1,1% 1,4% 1,4%
sekurytyzacyjne 1545 1582 2,4% 1,0% 1,0%
rynku surowcow 416 352 -15,4% 0,3% 0,2%
nieokreslone* 18 385 18 300 -0,5% 11,8% 11,5%
razem 156 406 159 062 1,7% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale réwniez
z innych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

W jeszcze wiekszym stopniu na wartosci zyskaty aktywa zgromadzone w funduszach gotéwkowych
i pienieznych, ktére réwniez ciesza sie ogromnym powodzeniem wsrdd inwestordw, poszukujacych bardziej
atrakcyjnych form oszczedzania od lokat oferujacych coraz nizsze oprocentowanie. W kwietniu przyrost
Srodkéw siegnat +8,1%, dzieki czemu ich wartos¢ na koniec kwietnia przekroczyta 17,6 mld zt, najwiecej
w historii rynku. W sumie od poczatku roku aktywa tej najmniej ryzykownej grupy funduszy, zwiekszyty sie az
0 +28%, czyli +3,8 mld zt.

W kwietniu wysoka dynamike zmian wartosci aktywow (+4,5%) odnotowaty jeszcze fundusze absolutnej stopy
zwrotu. Dzieki kolejnej puli $rodkéw wptaconych przez klientdw, wartosé aktywéw w nich zgromadzonych
przekroczyta na koniec kwietnia poziom 5,1 mld zt.

Staba koniunktura na warszawskiej gietdzie bardzo utrudnia przyrost aktywéw funduszy akcyjnych.
W kwietniu indeks WIG stracit na wartosci -2,2%, a liczac od konhca 2012 r. jest blisko -7% pod kreska.
W poprzednich 3 miesiacach ujemne wyniki z zarzadzania rekompensowato dodatnie saldo wptat i wyptat do
funduszy inwestycyjnych. Wyglada jednak na to, iz klienci stracili cierpliwo$¢ i w kwietniu przewazyty
umorzenia. Trzeba jednak wyraZznie rozrézni¢ fundusze akcji polskich, od tych inwestujacych na
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zagranicznych rynkach. Aktywa funduszy akcji polskich skurczyty sie bowiem o -3,5%, podczas gdy fundusze
akcji zagranicznych, zarédwno dzieki dobrej koniunkturze za granica, jak i wptatom nowych $rodkéw,
zwiekszyty warto$é aktywow o +2,9% do 4,6 mld zt. Nie wystarczyto to jednak do utrzymania wzrostowej
tendencji catego segmentu i w kwietniu aktywa funduszy akcyjnych zmniejszyty swa wartosé o -2,3%,
spadajac ponizej progu 25 mld zt, czyli do poziomu z grudnia zesztego roku.

Staba koniunktura na krajowym rynku akcji nie sprzyja takze funduszom mieszanym. Aktywa w nich
zgromadzone skurczyty sie w kwietniu o0 -0,6% do 19,8 mld zt.

Najwiekszy spadek aktywow odnotowaty jednak fundusze rynku surowcoéw, ktory siegnat az -15,4%. To efekt
zatamania cen na tym rynku. Ceny srebra i ztota spadty o odpowiednio -14,1% i -7,6%, m.in. na skutek
stabszych danych o chinskiej gospodarce. Na koniec kwietnia aktywa funduszy surowcowych warte byty
zaledwie 352 mln zt, najmniej od pazdziernika 2010 roku.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*

M Fundusze Rynku Kapitatowego Fundusze Rynku Niepublicznego
Pioneer Pekao TFI 15950  Copernicus Capital TFI 7792
TFIPZU 1459
Aviva Investors Poland TFI 11945 Ipopema TFI 7/675
PKOTFI Forum TFI 7467
BZ WBKTFI
ING TFI Skarbiec TFI 7020
Union Investment TFI
KBC TFI TFIPZU 6038
Mille nnium TFI IDEATFI 1652
Legg Mason TFI
Skarbiec TFI AltusTFI W 965
BPH TFI Eques Investment TFI 883
TFI Allianz Polska
Quercus TFI MCI Capital TFI 727
Altus TFI Investors TFI | 698
OPERA TFI
Noble Funds TFI Open Finance TFI 634
TFISKOK TFlAllianzPolska | 548
Investors TFI
Amplico TFI BZ WBKTFI 510
AXATFI .
Ipopema TFI Intrum Justitia TFI | 474
AgioFundsTFI Trigon TFI | 465
Open Finance TFI
IDEA TFI BPHTFI | 439
Copernicus Capital TFI Noble FundsTFl | 374
SUPERFUND TFI
BPSTFI KGHMTFI | 338
TFIBNP Paribas Polska
Caspar TFI BESTTFI | 274
Trigon TFI AgioFunds TFI | 29
Eques Investment TFI
Provide TFI OPERATFI | 3
minzt ¢ 10000 20000 minzt 0 10000

* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zrédio: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

Zespot Analiz Online
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Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych]. W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku $rodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izbal. Do jej statutowych
celéw nalezy reprezentowanie Srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow
zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 15 dziatajacych w Polsce towarzystw
funduszy inwestycyjnych.
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