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Aktywa funduszy emerytalnych (kwiecien 2013)

W kwietniu drugi raz z rzedu  axpava OFE od poczatku dziatalnosci
wzrosta wartos¢ aktywéw OFE.
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Fundusze poprawity wyniki mimo Zrédio: FUNDanline FE, Analizy Online

stabej koniunktury na rynku akcji.

W minionym miesiacu indeks WIG po raz czwarty z rzedu zanotowat strate, tym razem wynoszaca -2,2%. W
tym samym czasie kurs WIG20, grupujacego najbardziej ptynne spoétki na gietdzie réwniez spadt o -2,2%.
Wieksza przecena ogarneta akcje matych i $rednich przedstawicieli GPW. Indeks mWIG40 stracit -2,8% w
kwietniu, a kurs sWIG80 spadt az o0 -3,9%. Dodatnia stopa zwrotu funduszy emerytalnych to przede wszystkim
efekt bardzo dobrej koniunktury na rynku dtugu, wywotanej rekordowo niskimi rentownosciami polskich
papieréw skarbowych. Indeks obligacji skarbowych IROS wzrést w minionym miesiacu az o +2,8%, co jest
najlepszym wynikiem w ujeciu miesiecznym od listopada 2008 r. W najwiekszym stopniu rosty ceny papieréw
o 10-letnim okresie do wykupu. Indeks je grupujacy IROS-10 zyskat az +5,5% w kwietniu.

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2012-03-31 struktura 2012-04-31 struktura dynamika

min PLN min PLN Zmian
PKO BP Bankowy OFE 9 448,97 3,5% 9 560,2 3,5% 1,2%
Nordea OFE 12 047,09 4,5% 12 187,4 4,4% 1,2%
AXA OFE 16 910,64 6,3% 17 087,7 6,3% 1,0%
OFE Polsat 2 377,57 0,9% 2 401,1 0,9% 1,0%
ING OFE 64 381,62 23,9% 64 965,1 23,8% 0,9%
Aviva OFE 60 734,07 22,5% 61272,0 22,6% 0,9%
OFE Pocztylion 5097,42 1,9% 5142,4 1,9% 0,9%
Amplico OFE 21 471,02 8,0% 21 647,9 7,9% 0,8%
Allianz Polska OFE 8 232,11 3,1% 8292,8 3,0% 0,7%
OFE WARTA 3 601,44 1,3% 3625,1 1,3% 0,7%
AEGON OFE 11 507,79 4,3% 11 577,2 4,3% 0,6%
OFE PZU "Ztota Jesien" 36 211,63 13,4% 36 408,2 13,4% 0,5%
Generali OFE 13 551,27 5,0% 13618,5 5,0% 0,5%
Pekao OFE 4 040,72 1,5% 4058,2 1,5% 0,4%
Razem 269 613,4 100,0% 271 843,9 100,0% 0,8%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Kolejna przyczyna wzrostu aktywdw byto zasilenie rachunkéw OFE s$rodkami z Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych. W minionym miesiacu ZUS przelat ok. +898 mln zt nowych $rodkdw, z czego ok. +840 mln zt
trafito na konta funduszy emerytalnych jeszcze w kwietniu. W minionym miesiacu wszystkie OFE wypracowaty
zysk. Ich jednostki wzrosty srednio o +0,5%. Najwyzsze stopy zwrotu wypracowaty PKO BP Bankowy OFE
(+0,9%), Nordea OFE (+0,9%) i AXA OFE (+0,7%). Wymienione fundusze zanotowaty réwniez najwiekszy
procentowo przyrost aktywoéw. Srodki w nich zgromadzone wzrosty o ponad +1%. Najmniejszy wzrost
aktywow zanotowaty Pekao OFE, Generali OFE oraz OFE PZU , Ztota Jesien”.

W sumie od poczatku roku aktywa OFE zyskaty na wartosci +2,2 mld zt.

Zespot Analiz Online

© Copyright by Analizy Online SA str. 1/2



FUNDUSZE EMERYTALNE

ONLINE Aktywa funduszy emerytalnych (kwiecien 2013)

Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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