12 kwietnia 2013

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (marzec 2013)

W marcu, po raz 6-ty z rzedu wartos¢ wptat do funduszy inwestycyjnych przewyzszyta wartos¢ umorzen.
Ostatecznie saldo tych operacji wyniosto +7,2 mld zt i osiagneto najwyzszy w historii poziom. Rekordowy
bilans sprzedazy to przede wszystkim zastuga $rodkdw ptynacych do funduszy niedetalicznych, a doktadniej
+4,5 mld zt netto jakie grupa PZU wptacita do swoich dwdéch funduszy aktywéw niepublicznych.

Saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych (min zt)
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W przypadku funduszy skierowanych do szerokiego grona odbiorcéw, marcowy bilans sprzedazy wynidst
+1,8 mld zt. Duzy udziat w tej kwocie miato wniesienie érodkéw do funduszu Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw FIZ AN z funduszu kapitatowego Open Life Obligacji Korporacyjnych UFK (grubo ponad 0,5
mld zt), bedacego w ofercie Open Life TUnZ.

Dzieki tej operacji, to fundusze dtuzne osiagnety najwyzsze saldo wptat i wyptat w marcu. Pozyskaty one
tacznie +0,6 mld zt nowych Srodkdéw. Najwieksza popularnoscia cieszyty sie fundusze dtugu korporacyjnego,
ktérych bilans sprzedazy wynidst ponad +0,7 mld zt. Poza wspomnianym funduszem z Open Finance TFI,
klienci chetnie nabywali jednostki réwniez KBC Gamma SFIO (+118 mln zt) oraz Millennium Obligacji
Korporacyjnych (+115 mln zt). Trzeci miesigc z rzedu trwat odptyw $rodkéw z funduszy polskich papieréw
skarbowych oraz dtuznych uniwersalnych, ktére zamknety miesiac z bilansem sprzedazy na poziomie
odpowiednio -0,2 mld zt oraz blisko -0,3 mld zt. Trwa natomiast dobra passa funduszy dtugu zagranicznego.
W marcu nadwyzka wptat nad wyptatami siegneta +0,4 mld zt. Najwieksza popularnoscia w tym segmencie
cieszyty sie: Pioneer Obligacji Strategicznych, ktory pozyskat prawie +160 mln zt oraz ING (L) Globalny
Dtugu Korporacyjnego (+128 mln zt). W sumie dodatnie saldo wptat i wyptat osiagnat blisko co drugi fundusz
dtuzny.
Saldo wptat i wyptat do funduszy diuznych detalicznych
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0d 5 miesiecy trwa nieustajacy naptyw srodkéw do funduszy gotdwkowych i pienieznych. W marcu pozyskaty
one kolejne +0,6 mld zt, dzieki czemu bilans sprzedazy za ostatnie 3 mies. wynosi juz ponad +2,1 mld zt. W
minionym miesiacu powyzej 100 mln zt nowego kapitatu pozyskaty dwa rozwiazania, PZU Gotéwkowy (+203
mln zt) oraz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (+116 mln zt).

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt)

marzec od poczatku roku

dtuzne 627 1159
gotowkowe i pieniezne 573 2127
akcyjne 354 779
absolutnej stopy zwrotu 226 450
mieszane 42 62
aktywoéw niepublicznych 15 15
nieruchomosci 0 -101
sekurytyzacyjne -1 4
surowcowe -1 -82
ochrony kapitatu -49 -110
tacznie 1775 4304
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Czwarty miesiac z rzedu kapitat pozyskuja réwniez fundusze akcyjne. W marcu wptacono do nich ponad
+350 mln zt netto, najwiecej od kwietnia 2011. Kapitat ptynie zaréwno do funduszy akcji polskich
(uniwersalnych, jak i akcji matych i $rednich spétek), ktére tacznie pozyskaty ok. +190 mln zt, jak i funduszy
akcji zagranicznych, ktorych bilans sprzedazy zamknat sie w kwocie ok. +170 mln zt. Najwiecej nowych
$rodkéw pozyskaty: Quercus Agresywny (+55 mln zt) oraz Aviva Investors Polskich Akcji (+45 mln zt). Wéréd
zagranicznych rozwiazan akcyjnych najwyzszym saldem wptat i wyptat moga sie pochwali¢ Arka BZ WBK
Turcja, Skarbiec Spotek Wzrostowych oraz ING (L] Japonia, ktére pozyskaty odpowiednio +39 mln zt, +34
mln zt oraz +23 mln zt.

W marcu, piaty raz z rzedu, dodatni bilans sprzedazy odnotowaty fundusze absolutnej stopy zwrotu, do
ktérych klienci wptacili blisko +230 mln zt. Z kolei drugi miesiac z rzedu dodatni bilans sprzedazy osiagnety
fundusze mieszane, ktére tym razem pozyskaty ponad +40 mln zt nowych srodkéw.

W marcu ujemne saldo wptat i wyptat odnotowaty trzy segmenty funduszy. Najwiecej klienci wyptacili
z funduszy ochrony kapitatu, blisko -50 mln zt netto (gtéwnie w efekcie zakonczenia dziatalnosci przez 2
produkty strukturyzowane KBC TFI). Z ujemnym bilansem sprzedazy miniony miesigc zakonczyty takze
fundusze rynku surowcéw oraz sekurytyzacyjne.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczng zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych]. W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktdw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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