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Tak istotny wzrost wartosci aktywow funduszy

w marcu byt efektem wniesienia ok. +5,4 mld zt do ~ Zrod: Analizy Omiine na podstawie raportdw TH oraz danysh IZRA
funduszy niedetalicznych, czyli szytych na miare konkretnego inwestora. Z tej kwoty ok. 4,5 mld zt to
srodki wniesione przez grupe PZU do kilku swoich funduszy aktywow niepublicznych. W efekcie to wtasnie
fundusze aktywow niepublicznych odnotowaty najwieksza dynamike zmian, rzedu +34% do 22,1 mld zt.
Wedtug szacunkow Analiz Online, saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych wyniosto w marcu ok. +1,8
mld zt. Laczny bilans sprzedazy zamknat sie wiec rekordowa kwota +7,2 mld zt.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto$é (min PLN) dynamilka udzlat

lut 13 mar 13 lut 13  mar 13
dtuzne 41 666 42 452 1,9% 28,0% 27,1%
akcji 25105 25 147 0,2% 16,9% 16,1%
aktywow niepublicznych 16 471 22 080 34,1% 11,1% 14,1%
mieszane 20 030 19 860 -0,8% 13,5% 12,7%
gotowkowe i pieniezne 15 519 16 305 5,1% 10,4% 10,4%
absolutnej stopy zwrotu 4702 4 905 4,3% 3,2% 3,1%
nieruchomosci 2922 3110 6,5% 2,0% 2,0%
ochrony kapitatu 2 256 2197 -2,6% 1,5% 1,4%
sekurytyzacyjne 1493 1545 3,4% 1,0% 1,0%
rynku surowcow 424 416 -1,9% 0,3% 0,3%
nieokresSlone* 18 304 18 385 0,4% 12,3% 11,8%
razem 148 892 156 402 5,0% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez
z innych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)
Zrédio: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Biorac pod uwage podstawowe klasy aktywow, niewatpliwa gwiazda rodzimego rynku w pierwszym
kwartale tego roku byty fundusze gotéwkowe i pieniezne. W minionym miesiacu, dzieki kolejnemu
zastrzykowi srodkow od klientow, zwiekszyty wartos¢ zarzadzanych aktywow o +5,1%, do 16,3 mld zt.
W sumie od poczatku roku aktywa w nich zgromadzone wzrosty o +2,5 mld zt, czyli o blisko jedna piata.
Nieprzerwany strumien nowej gotowki ptynie takze do funduszy absolutnej stopy zwrotu, ktorych aktywa
w marcu zyskaty na wartosci +4,3%, przekraczajac poziom 4,9 mld zt.

Dominujaca grupa pod wzgledem wartosci zarzadzanych aktywow na polskim rynku pozostaja fundusze
dtuzne, ktore na koniec marca zarzadzaty aktywami wartymi 42,5 mld zt. W minionym miesigcu
odnotowaty wzrost rzedu +1,9%, co zawdzieczajg zarowno dobrej koniunkturze na rynku (indeks obligacji
skarbowych zyskat w marcu +0,9%), jak i wniesieniu znacznych srodkow przez Open Finance z jednego
UFK do funduszu dtugu korporacyjnego. W efekcie fundusze inwestujace w krajowy dtug korporacyjny
zarzadzaja juz aktywami wartymi blisko 4,5 mld zt (wzrost w marcu o +18%), podczas gdy aktywa
funduszy dtuznych uniwersalnych i papierow skarbowych stracity nieco na wartosci. Warto rowniez dodac,
iz w marcu wida¢ byto wyrazna przewage funduszy dtuznych zagranicznych nad tymi inwestujacymi
w polskie papiery. Podczas gdy aktywa funduszy dtuznych PLN wzrosty tacznie o +0,3 mld zt (+0,8%),
aktywa funduszy dtuznych zagranicznych zyskaty na wartosci blisko +0,5 mld zt, czyli ponad +10%.
W sumie w | kwartale aktywa funduszy dtuznych zwiekszyty si¢ o +1,2 mld zt, mimo to ich udziat w rynku
spadt o blisko -1 pkt proc. do 27,1%.
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Aktywa funduszy inwestycyjnych (marzec 2013)

W tym roku powoli aktywa powiekszaja fundusze akcyjne. Wprawdzie kazdego miesigca notuja przewage
wptat nad wyptatami, jednak zmienna koniunktura na rynkach, nie pozwala na znaczny skok aktywow.
W samym marcu zyskaty na wartosci symboliczne +0,2%. Cho¢ na poziomie catego segmentu sa to
niewielkie zmiany, to sporo sie dzieje w poszczegblnych grupach. Aktywa traca fundusze akcji polskich
uniwersalnych, zarzadzajace na koniec marca 18,5 mld zt. Jednoczesnie wysoka dynamike zmian notuja
fundusze akcji matych i srednich spotek (ich aktywa w 3 miesigce wzrosty o +19% do 1,9 mld zt) oraz
fundusze akcji zagranicznych (+14% do 4,5 mld zt).

Nie jest niespodzianka, iz w marcu tracity na wartosci aktywa funduszy mieszanych. Wptyw na to miaty
stabe wyniki, bowiem saldo wptat i wyptat od 2 miesiecy jest dodatnie. W sumie na koniec marca wartosc
aktywow w nich zgromadzonych spadta ponizej poziomu 20 mld zt, a ich udziat w rynku zmniejszyt sie do
niecatych 13%.

Spadek wartosci zarzadzanych srodkow odnotowaty w marcu jeszcze fundusze rynku surowcow (o -1,9%)
oraz ochrony kapitatu (-2,6%). W obu przypadkach zawazyt odptyw srodkow klientéw. M.in. w marcu
zakonczyty dziatalnos¢ dwa produkty strukturyzowane KBC TFI.

Wartosc aktywdw netto funduszy (miln PLN)*

W Fundusze Rynku Kapitztowego Fundusze Rynku Niepublicznego
Pioneer PekaoTFI 15650 Coperricus Capital TFI 7871
TFIPZU 14 385
Aviva Investors Poland TFI 11908 Ipopema TFI 7672
PEO TFI Forum TFI 7467
ING TFI )
BZ WEBKTFI Skarbiec TFI 7082
Urion Irvestmert TFI
KEC TFI TFIPZU Ll ]
HMillenmium TFI IDEATFI 1657
Lege Mason TFI
Skarbiec TF] Altus T | 984
EPHTFI Eques Investment TFI | 883
TFlAllianz Polska ]
Quercus TFI MLl Capital TFI 720
Noble FundsTFl Investors TFI || 688
Investors TFI
Altus TFI Open Finance TFI RR3
OPERATFI .
TFI SKOK TFl Allianz Polska 543
Amplico TFI BZ WEKTFI B4
AXATFI .
|popema TFI Imtrum Justitia TFl | 474
AgioFundsTFI | 261 Trieon TFl | 445
IDEATFI | 190
Copernicus Capital TFI | 149 BPHTFI | 439
Open Finance TFI | 138 Nahle Funds TFI
SUPERFUNDTFI | 128 eperun i
TFIEMWP Paribas Polska | 90 KGHMTFI | 338
BPSTFI | 8&
CasparTFl | 47 BESTTFI 27
Trigon TFl | 30 ApioFunds TRl | 19
Eques Investment TF1 | 17
Provide TFI | 9 OPERATFI | 3
minzt 0 10000 20000 min zi 0 10000

& Feodnie z kasyfikaga funduszy wedlug Izby Zarzadrajaopch Funduszami | aktywami do sektora funduszy renbu
niepublicznego zaliczamy te. ktdrych aktywa nie s3 lolowane na rynlach hapitalowych. 53 tu fundusze: selunytyzacyjne.
nieruchomose oraz aktywdw niepublicznych. Pozostale fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynla lapitaloweso.

Zrodio: Aralizy Online na poostawie raportow TH oraz damoh IZRA
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Aktywa funduszy inwestycyjnych (marzec 2013)

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie¢ monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzgdzajqcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktorego nastepcq jest Izba). Do jej statutowych
celdw nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiqzanych z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 15 dziatajqcych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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