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Ranking OFE wg wartosci hipotetycznego konta (marzec 2013)

Osoby, ktore zaczety oszczedza¢ na OFE w sierpniu 1999 roku, czyli w chwili uruchomienia wszystkich
14 obecnie dziatajacych funduszy, uzbieraty na hipotetycznym koncie $rednio blisko 34 tys. zt. To o
ponad 12 tys. zt wiecej, niz wyniosta wartos¢ sktadek odprowadzanych w tym okresie. Najwiecej
srodkdéw na koncie, na koniec grudnia miat hipotetyczny klient ING OFE - 34,5 tys. zt, a najmniej klient
OFE Pocztylion - 32,1 tys. zt. Osoby, ktére rozpoczety oszczedzanie w funduszu emerytalnym 3 lata
temu, czyli na koniec marca 2010 roku, do dzi$ uzbieraty $rednio 2,5 tys. zt, czyli nieco ponad 163 zt
wiecej od wniesionego kapitatu.

Hipotetyczny stan konta OFE to jeden ze sposobdw oceny jakosci funduszu emerytalnego, obok
prezentowanych przez nas co miesiac rankingdw opartych o wskazniki taczace zysk i ryzyko. Ranking
OFE wg hipotetycznej wartosci konta uwzglednia nie tylko stopy zwrotu osiagniete przez poszczegdlne
fundusze, ale takze bierze pod uwage regularno$¢ dokonywanych wptat oraz pobieranych przez PTE
optat dystrybucyjnych.

W naszym podstawowym scenariuszu zatozyliémy, ze w okresie, w ktérym dziataty wszystkie OFE, jakie
sa obecne dzi$ na rynku, na rachunek w kazdym funduszu wptywato co miesiac 100 zt indeksowane
miesieczna zmiana wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw. W zwiazku z obnizeniem sktadki do OFE
2 7,3% do 2,3%, od czerwca 2011 roku na rachunki funduszy wptywata juz istotnie nizsza kwota. W ciagu
3 ostatnich lat nasze hipotetyczne konto zostato zasilone $rodkami o wartosci 2,3 tys. zt, az o 1,7 tys.
mniejszymi niz gdyby wysokos$¢ sktadki zostata na starym poziomie. W analizowanym okresie,
uwzglednione zostaty réwniez pobierane przez fundusze optaty dystrybucyjne. Od 2010 r. maja one
bardzo zblizony poziom i wynosza obecnie od 3,4% do 3,5%. Na hipotetyczna wysokos$¢ konta OFE w
najwiekszym stopniu wptywaja jednak wypracowane przez zarzadzajacych stopy zwrotu.
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Przez trzy ostatnie lata dziatalnosci OFE, zakonczone 31 marca 2013 r., na rachunek w kazdym funduszu
wptyneto 37 hipotetycznych sktadek. Kazda z wptat zostata przeliczona na jednostki rozrachunkowe
wedtug ich wartosci na ostatni dzien kazdego miesiaca. Iloczyn z liczby jednostek, jaka uczestnik
zgromadzit w catym okresie inwestycji oraz ich wyceny na ostatni dzien marca 2013 roku daje
ostateczna wartos¢ hipotetycznego konta dla poszczegdlnych funduszy emerytalnych. Wedtug naszych
wyliczen, hipotetyczny uczestnik OFE, ktory 3 lat temu zaczat gromadzi¢ $rodki w ramach drugiego
filaru, srednio uzbierat na swoim koncie 2,5 tys. zt.

W tym czasie, najwiecej srodkéw na hipotetycznym koncie zgromadzili klienci funduszu Allianz Polska
OFE, 2572 zt. Niewiele mniej zgromadzili klienci Nordea OFE - 2571 zt. Hipotetyczny zysk funduszy byt
bardzo zblizony i w tym czasie wynidst odpowiednio +210 zt i +209 zt. Trzeci wynik uzyskato Amplico
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OFE, ze zgromadzonymi Srodkami w wysokosci 2557 zt. Hipotetyczny zysk funduszu za trzy ostatnie lata
wyniost +196 zt. Pierwsze trzy miejsca w piecioletnim horyzoncie czasowym zajmuja te same fundusze.

Najwyzsza stope zwrotu w ciagu ostatnich 3 lat wypracowaty fundusze Nordea OFE i Allianz Polska OFE
po +19,1% oraz Amplico OFE +18,0%. Tylko dwa pierwsze fundusze pobity benchmark ztozony w 70% z
indeksu obligacji IROS, a w 30% z indeksu WIG, ktérego warto$¢ w tym czasie wzrosta o +18,5%.

Najmniej srodkéw na hipotetycznym koncie przez ostatnie trzy lata zgromadzity fundusze OFE Polsat,
OFE Pocztylion oraz Pekao OFE. Klienci wymienionych instytucji uzyskali na kontach odpowiednio 2434
zt, 2489 zt oraz 2506 zt. Hipotetyczny zysk OFE Polsat za trzy ostatnie lata wyniost 73 zt. Od 16 kwietnia
rozpocznie sie proces likwidacji funduszu, ktéry zostanie wchtoniety przez PKO BP Bankowy OFE.
W przypadku OFE Pocztylion i Pekao OFE zysk wypracowany przez ostatnie 36 miesiecy wynidst
odpowiednio 127 zt i 144 zt. Przecietny zysk funduszy emerytalnych w tym samym czasie wyniost 163 zt i
byt prawie dwukrotnie nizszy niz na koniec grudnia 2012 r.
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Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych]). W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek
publicznych oraz analize rynku polskich papierdéw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorédw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania
3 det uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
N niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy Online S.A. ktére moga

a¢ od danych rzeczywistych

Spétka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze

opra nie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spétki Analizy Online S.A., ktérzy otrzymali je bezpoérednio od spétki Analizy Online S.A
Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catodci badz w czesdci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A
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