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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (marzec 2013)

Trwajaca od poczatku roku korekta na rynku akcji i poprawa koniunktury na rynku dtugu w marcu
znalazty odzwierciedlenie w wynikach funduszy inwestycyjnych. Na blisko 700 rozwiazan, tylko co drugi
fundusz zakonczyt miesiac z dodatnia stopa zwrotu.

W marcu mieliSmy do czynienia z kontynuacja spadkéw na rynkach akcji. O ile poczatek marca
rozpoczat sie optymistycznie, dzieki decyzjom bankéw centralnych o cieciu stép procentowych, to
kolejne tygodnie minety pod znakiem zmiennych nastrojow. Na europejskich parkietach pretekstéw do
wyprzedazy dostarczyt Cypr. Problemy strefy euro nie przeszkodzity w ustanawianiu nowych rekordéw
na gtéownym parkiecie w USA. Na plus wyrdzniaty sie takze gietdy w Turcji i Japonii. W minionym
miesigcu XU100 zyskat +8,3%, a Nikkei 225 +7,3%, co miato pozytywny wptyw na wyniki funduszy
inwestujacych w tych regionach. Duza zmienno$¢ na globalnych rynkach spowodowata, ze ostatecznie
indeks MSCI| World zakonczyt miesiac z wynikiem +1,6%.

W minionym miesiacu najwyzsze stopy zwrotu wypracowaty fundusze inwestujace na rynku
amerykanskim wyceniane w ztotych. Fundusze akcji amerykanskich zyskaty $rednio +4,9%, a dtuzne
amerykanskie uniwersalne +3,6%. To m.in. efekt umocnienia sie dolara wzgledem PLN o blisko +3%.
Wyniki funduszy w lokalnej walucie okazaty sie stabsze i Srednio wyniosty odpowiednio +1,6% i +0,1%.

Srednie stopy zwrotu funduszy (marzec 2013)
C1p 03N 012N O36M O60M YTD

akcji amerykanskich 4,9% 13,8% 8,7% I6,6% 53,1% 13,8%
dhuzne USA uniwersalne 3,6% R,9% T,9% 29.6% O0,4% §,9%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 3,1% 5,3% 6,5% 18,1% 36,4% 5,3%
akcji globalnych rynkdw rozwinietych 3 1% B,3% 12,1% 16,8% 36,3%  8,3%
dluZne zagraniczne 2,3%  4,8% T,0% 23,08 61,7% 4,5%
akcji amerykanskich (USD) 1,6%  7,3% 1,08 6,9% IL,0% T,3%
akcji europejskich rynkdw rozwinictych (EUR) 1,4% 5,8% 18,0% 17,9% 8,9% §,8%
mieszane Zagraniczne zrownowazone 1,0  2,8% 5,3% 11,08 17,08 2,8%
dbuZne europejskie uniwersalne 1,08 3,0% 6,2% 18,1% 41,8% 3,0%
akcji europejskich rynkdw wschodzacych 0,6%  2,6% 12,9% 4,9% 10,2% 2,6%
dhZzne polskie papiery skarbowe 0,6% 0,0% 8,3% 18,9% 39.5% 0,0%
gotowhkowe i pienigzne PLMN uniwersalne 0,3%  0,9% 5,0% 14,1% 24,9% 0,9%
dhuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,2%  0,2% 5,5% B,9% 23,1% 0,2%
dhuzne USA uniwersalne (USD) 0,1% -0,1%  3,8% 14,7% 30,8% -0,1%
dhZne polskie uniwersalne ;1% -0,4% T,0% 17,5% 38,6% -0,4%
akcji azjatyckich bez Japonii -0,2% 2,2% 5,6% 1,6% -1,3% 2,2%
akcji polskich matych i srednich spotek -0,3%  3,2% 4,2% -5,4% -25,0% 3,2%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -0,4% -1,1% 4,8%  6,6% 11,B% -1,1%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -0,5% 2,8% 7,7 5,7% 10,4% 2,8%
akcji zagranicznych sektora nigruchomosci -0,6%  2,4%  3,9% -30,4% -45,4%  2,4%
dhuZzne polskie korporacyjne -0,7%  0,2% 2,6% 14,6% 23,1% 0,2%
akcji europejskich rynkdw rozwinigtych -0,8% 2,3% 10,6% 11,0% 3,8% 2,3%
mieszane polskie zrdwnowaione -1,3% -2,0% 6,2% 1,7% -1,1% -2,0%
akcji globalnych rynkdw wschodzacych -1,4% -0,1% 1,8% 0,7% -2,7% -0,1%
migszane polskie akbywnej alokacii -1,5% -1,9% 0,4% -2,6% -8,7% -1,9%
akcji polskich uniwersalne -2,1% -2,2%  4,2%  -1,8% -14,1% -2,2%

Frodie: FUMDonline Fi, Analizy Online

Na koncu zestawienia marcowych stép zwrotu znalazty sie fundusze akcji polskich uniwersalne. Srednio
stracity one -2,1%. Na ponad 50 rozwiazan tylko 5 zakonczyto miesiac dodatnia stopa zwrotu. Najlepiej
poradzit sobie Caspar Akcji z wynikiem +4,8%. To efekt trwajacej od poczatku roku korekty na

© Copyright by Analizy Online SA str. 1/3



@ FUNDUSZE INWESTYCYJNE

N
ONLINE Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (marzec 2013)

warszawskim parkiecie. W marcu WIG20 stracit az -3,3%, a od poczatku roku -8,2%. Najlepiej spisaty
sie Srednie spotki wchodzace w sktad zestawienia mWIG40. Indeks zyskat w marcu +0,6%. Drugi
miesiac z rzedu spadat kurs zestawienia matych spétek sWIG80, tym razem o -1,0%. Dlatego tez
fundusze akcji polskich matych i $rednich spétek zachowywaty sie nieco lepiej. Prawie potowa
rozwiazan zakonczyta marzec z dodatnim wynikiem. Najwyzsza stope zwrotu wypracowat Noble Fund
Matych i Srednich Spétek, +5,6%. Stabsza koniunktura na krajowym rynku akcji odbita sie na wynikach
polskich funduszy mieszanych. Fundusze aktywnej alokacji tracity srednio -1,5%, zréwnowazone -1,3%,
a fundusze stabilnego wzrostu -0,4%.

W marcu po raz pierwszy w tym roku zyskaty fundusze inwestujace na krajowym rynku dtugu
skarbowego. Indeks obligacji skarbowych IROS zyskat +0,9%. Najlepiej poradzit sobie indeks IR0S-5,
grupujacy papiery o b-letnim terminie do wykupu, ktdry zyskat +1,2%. Stabiej wypadt indeks dwulatek
(+0,8%). Stopa zwrotu wskaznika IROS-10 wyniosta +0,9%. W efekcie éredni wynik funduszy dtuznych
polskich papieréw skarbowych wynidst +0,6%, a funduszy dtuznych o uniwersalnej strategii +0,1%.
W grupie rozwiazan papieréw skarbowych najlepsze wyniki osiagnety Allianz Polskich Obligac;ji
Skarbowych (+1,1%) oraz Legg Mason Obligacji (+1,0%). W przypadku funduszy dtuznych uniwersalnych
jedynie 4 fundusze tracity. Najsilniejszej przecenie ulegt Idea Obligacji, ktéry stracit -7,9%.
Najzyskowniejsze w marcu byty Open Finance Obligacji, Novo Papieréw Dtuznych, Aviva Investors
Dtuzny oraz BNP Paribas Papieréw Dtuznych, ktére zyskaty po +0,8%. Strate poniosta grupa funduszy
dtuznych papieréw korporacyjnych ($redni wynik wynidst -0,7%). To jednak "zastuga" jednego funduszu
- Idea Premium, ktdérego jednostka stracita na wartosci az -12,3%, tuz przed wyptata drugiej raty
umorzen po odwieszeniu funduszu we wrzesniu 2012 roku. Niewielkie straty rzedu -0,1-0,2% poniosty
jeszcze 3 fundusze, a pozostate 13 wypracowaty zysk siegajacy w najlepszych przypadkach +0,6%.

Srednie wyniki funduszy w marcu 2013
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Frodie: Analizy Online

Biorac pod uwage jedynie fundusze detaliczne, miniony miesiac okazat sie najlepszy dla posiadaczy
jednostek funduszu Quercus oil lev, ktory zyskat +11,7%. Wynikiem +9,5% zakonczyt miesiac Superfund
C, fundusz typu managed future o strategii agresywnej. Dobry miesiac na tureckiej gietdzie sprzyjat
takze funduszom inwestujacym w tym regionie. Powyzej +9% zyskaty fundusze Quercus Turcja oraz
Arka BZ WBK Akgcji Tureckich. Na drugim koncu zestawienia znalazty sie Opera FIZ oraz Idea Premium
SFI0. Fundusze w miesiac stracity odpowiednio -12,4% oraz -12,3%.

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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