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Oszczednosci gospodarstw domowych (grudzien 2012)

Czwarty rok z rzedu wzrosta wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych Polakow. Na koniec 2012 roku
warte byty 1,06 bln zt. W samym IV kwartale, najlepszym w minionym roku, poziom naszych
oszczednosci wzrost o blisko +48 mld zt, czyli o +4,7%. Po wytaczeniu OFE, w ktorych zgromadzone
aktywa nie moga by¢ wykorzystane w sposob natychmiastowy, wartos¢ oszczednosci wyniosta 789,7 mld
zt i byta wyzsza o +3,7% wzgledem stanu na koniec wrzesnia 2012. W skali catego roku wartosc¢
oszczednosci Polakow wzrosta o 101,5 mld zt, czyli o jedna dziesiata (+10,6%).

Wartosc oszczednosci gospodarstw domowych wg grup akbywow
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Zroako: Analizy Online, na podstawie damoh NEP, MF, GUS, TF I PTE

Najwiekszy udziat w przyroscie naszych oszczednosci zarowno w catym roku, jak i w ostatnim kwartale
miaty otwarte fundusze emerytalne. W ciagu ostatnich 3 miesiecy roku aktywa w nich zgromadzone
zwiekszyty swoja wartos¢ o +19,8 mld zt, czyli o +8%, osiagajac na koniec roku poziom 272,3 mld zt.
Tym samym, ich udziat w naszych oszczednosciach przekroczyt prog 25%. W catym 2012 wartosc srodkow
zarzadzanych przez OFE wzrosta o 47,6 mld zt, czyli o +21%. Dynamika zmian mogta byc¢ jeszcze wyzsza,
gdyby nie obnizenie poziomu sktadek przekazywanych z ZUS, ktory w 2012 roku zasilit konta OFE
zaledwie 8 mld zt, czyli najnizsza kwota od 10 lat. Dynamiczny przyrost naszych oszczednosci
zgromadzonych w OFE zostat osiqgniety gtownie dzieki wynikom wypracowanym przez fundusze. A te,
dzigki bardzo dobrej koniunkturze zaréwno na rynku akcji (WIG +26%) oraz dtugu (IROS +12,6%), byty
bardzo dobre. Sredni wzrost wartosci jednostek uczestnictwa wynidst w 2012 roku +16,2%.

Najwieksze znaczenie w naszych oszczednosciach od lat majg depozyty. W 2012 roku obserwowalismy
dalszy ich wzrost, jednak dynamika zmian nie byta juz tak wysoka, jak w poprzednich latach (7,8%, w
poréwnaniu do Sredniej z poprzednich 5 lat na poziomie +15%). W efekcie ich udziat w oszczednosciach
gospodarstw domowych spadt do poziomu najnizszego od listopada 2011 roku (48,9%). Najwyzsza
dynamike zmian depozyty odnotowaty w ostatnim kwartale minionego roku, kiedy przyrosty o +16 mld
zt, czyli o +3,2%. Utrzymanie wzrostowego trendu depozytow gospodarstw domowych byto mozliwe
dzieki aktywnemu pozyskiwaniu depozytow przez banki, za co zaptacity biezaca rentownoscia. Pomogto
to jednak poprawic¢ strukture ich bilansow i pozycje na przysztosc, gdy nadejdzie ozywienie. Na koniec
roku na depozytach mielismy ulokowane w sumie 519,5 mld zt.

Istotny wptyw na wzrost wartosci oszczednosci Polakow w minionym roku, miaty takze krajowe fundusze
inwestycyjne oraz ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe. Aktywa zgromadzone w krajowych funduszach
inwestycyjnych zyskaty tacznie na wartosci 8,2 mld zt, czyli +13,1%. O ponad 7 mld zt (+20,5%) wzrosta,
w analogicznym czasie, wartos¢ aktywow funduszy ubezpieczeniowych. Podobnie jak w przypadku OFE
znaczaca role w przypadku obu segmentow odegrata bardzo dobra koniunktura na rynkach. Pewien
udziat mieli takze sami klienci, saldo wptat i wyptat do funduszy byto w minionym roku dodatnie.

Wedtug naszych szacunkow +17,2% dynamike wzrostu w catym roku odnotowaty aktywa funduszy
zagranicznych instytucji monitorowanych przez Analizy Online. Na koniec roku wartos¢ ich aktywow
przekroczyta 4 mld zt. Duzy wptyw na zwiekszenie wartosci srodkow zarzadzanych przez zagraniczne
instytucje miato saldo wptat i umorzen, ktore wyniosto w ubiegtym roku ponad +0,4 mld zt. Rosnace
zainteresowanie tg forma oszczedzania widac¢ byto gtownie w ostatnim kwartale.
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Wedtug naszych szacunkéw, najwyzsza dynamike zmian w czwartym kwartale minionego roku
odnotowaty nasze oszczednosci ulokowane w akcjach spotek publicznych, siegneta ona ok. +18%. Na
koniec roku nasze inwestycje w akcjach warte byty ponad 39 mld zt, co w poréwnaniu do konca 2011
roku oznacza delikatny spadek (-1,0%). W skali roku zmniejszyty sie roéwniez oszczednosci ulokowane
w dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, tacznie o -2,6% do 8,7 mld zt
na koniec 2012 roku. Maja one najmniejszy udziat w oszczednosciach gospodarstw domowych (0,8%).

Udziat oszczednosci w Produkcie Krajowym Brutto
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Zrovo: Analizy Omling

W 2012 roku wyraznie poprawita sie relacja oszczednosci gospodarstw domowych do PKB. Na koniec
grudnia 2012 roku ich udziat w produkcie krajowym brutto wzrdst o blisko 5 pkt proc. do poziomu 66,5%.
Co prawda w Polsce ta wartos¢ jest wciaz relatywnie wysoka, to w przypadku rozwinietych gospodarek
europejskich, wskaznik ten osiaga kilkukrotnie wyzsze wartosci.

Zesp6t Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spo6tki Analizy Online S.A.
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