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Aktywa funduszy inwestycyjnych (luty 2013)

W lutym wartos¢ srodkow zgromadzonych w funduszach krajowych TFl wzrosta o +0,7 mld zt do 148,4
mld zt. To juz dziewiaty miesiac z rzedu, w ktorym rosta wartos¢ majatku zarzadzana przez krajowe
TFl. Tym razem dynamika zmian byta niewielka i wyniosta +0,4%. Wzrost aktywow to gtownie efekt
naptywu srodkow od klientow TFI. W lutym przewaga wptat nad wyptatami do funduszy, wg szacunkow
Analiz Online, wyniosta prawie 1 mld zt. Wartos¢ aktywow zebranych na naszym rynku wyrazona we
wspolnej walucie wyniosta 35,7 mld EUR.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto$§é (min PLN) dynamika udziat

sty 13 lut 13 sty 13 lut 13
dtuzne 41723 41 666 -0,1% 282%  28,1%
akcji 24 964 25134 0,7% 16,9% 16,9%
mieszane 20 108 20 030 -0,4% 13,6%  13,5%
aktywow niepublicznych 16 419 16 471 0,3% 11,1% 11,1%
gotowkowe i pieniezne 14 886 15 519 4,3% 10,1% 10,5%
absolutnej stopy zwrotu 4 570 4 672 2,2% 3,1% 3,1%
nieruchomosci 2942 2922 -0,7% 2,0% 2,0%
ochrony kapitatu 2282 2 256 -1,1% 1,5% 1,5%
sekurytyzacyjne 1555 1493 -3,9% 1,1% 1,0%
rynku surowcow 476 424 -10,9% 0,3% 0,3%
nieokreslone* 17 842 17 840 -0,0% 12,1% 12,0%
razem 147 767 148 426 0,4% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez
z innych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

Najwiekszy wzrost aktywow, o +4,3% do 15,5 mld zt, zanotowaty fundusze gotéwkowe i pieniezne.
Wysoka dynamika zmian wynika z naptywu srodkow od klientow. Zwiekszenie ich popularnosci moze by¢
spowodowane stopniowym przenoszeniem srodkow klientow z coraz nizej oprocentowanych depozytow.

Druga grupa, ktéra w najwigkszym stopniu zwigkszyta wartos¢ aktywow byty fundusze absolutnej stopy
zwrotu. Srodki w nich zgromadzone wzrosty o +2,2% do 4,7 mld zt na koniec lutego. Byto to
spowodowane zaréwno nadwyzka wptat nad wyptatami, jak i dodatnim wynikiem zarzadzania.

Nizsza niz w poprzednich miesigcach dynamika wzrostu aktywow w 3 najwazniejszych segmentach rynku
mogta by¢ spowodowana stabsza koniunktura na rynku akcji, jak i rynku dtugu. Jedynie 40% funduszy
dostepnych na polskim rynku wypracowato dodatni wynik w lutym. Wsrod nich najlepiej wypadty
rozwiazania dtuzne, inwestujace za granica. Gorzej radzita sobie natomiast warszawska gietda, co
odbito sie na wynikach funduszy akcyjnych. Indeks szerokiego rynku WIG odnotowat strate rzedu -1,2%.
Stabo w lutym spisaty sie zaréwno mate spotki (kurs sWIG80 spadt o -1,7%), jak i najwieksi
przedstawiciele polskiej gietdy (WIG20 stracit -1,6%). Mimo to rosty aktywa zgromadzone w tym
segmencie rynku, co byto zastuga naptywu srodkow. Klienci TFI chetniej kupowali jednostki funduszy
akcyjnych, mimo korekty na swiatowych parkietach. W sumie, w ciagu miesigca, aktywa zgromadzone w
funduszach akcyjnych zyskaty na wartosci +0,2 mld zt, czyli +0,7%, do 25,1 mld zt.

W lutym gorzej spisywat sie rowniez rynek dtugu. Notowania indeksu IROS spadty o -0,3%, a fundusze
dtuzne zanotowaty po raz drugi z rzedu ujemna stope zwrotu. Stabsza koniunktura to efekt wzrostu
rentownosci polskich obligacji skarbowych. Wartos¢ aktywow zgromadzonych w funduszach dtuznych
zanotowata tylko nieznaczny spadek (-0,1%). W najwiekszym stopniu stracity na wartosci aktywa
funduszy polskich papieréow dtuznych (zaréwno skarbowych, jak i uniwersalnych). Jednoczesnie rosty
aktywa funduszy dtuznych zagranicznych oraz korporacyjnych. Moze to by¢ efektem szukania przez
klientow TFI alternatyw dla stabszej koniunktury na rynku polskich obligacji skarbowych. Na koniec
lutego aktywa zgromadzone w funduszach dtuznych warte byty 41,7 mld zt.
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Wartosc aktywdw netto funduszy (mln PLN)*

B Fundusze Rynku Kapitatowego Fundusze Rynku Niepubliczenego
Pioneer Pekao TFI 15372  Copernicus Capital TFI 7879
TFIPZU 14187
Aviva Investors Poland TFI 11950 Forum TFI 7539
PKO TFI Skarbiec TFI 791
ING TFI
EZ WEK TFI Ipopema TFI 6932
Union Investmert TFI
KEC TFI IDEATFI 1501
Millenmium TFI TFIPZU 1216
Lege Mason TFI
karhiec TFI Eques Investment TFI 876
BPHTFI Altus TFI | B&7
TFl Allianz Polska
Quercus TFI MCI Capital TFI 713
Woble Funds TF Investors TFI | 651
Investors TFI
OPERATFI TFl Allianz Polska | 546
Amplico TFI
TFI SKDK BZ WEBIKTFI 544
Altus TF EFHTFI | 444
AXATFI
Ipopema TFI Imtrum Justitia TFI | 442
IDEATFI N 437 KGHMTFI | 338
AgioFundsTFI | 269
Copermicus Capital TFI | 175 Moble Funds TFI | 316
OpenFinanceTFl | 125
SUPERFUND TFI | 122 BESTTFI | 263
TFIEMP Paribas Polska | &7 AgioFundsTFl | 19
EPSTFI | 84
CasparTFl | 18 OPERATFI 3
Eques Investment TFI | 17 Open Finance TF1 | 1
Provide TFI | 7
minzt o 10000 20 000 min zf 0 10000

¥ Zeodnie z lasyfilaga funduszy wedlug Izby Zarzadzajacych Funduszami i aktywami do sektora funduszy renbu
niepubliczneso zaliczamy te, ktdrych aktywa nie s3 lokowane na rynkach kapitalowych. 33 tu fundusze: sekurytyzanjne.
nieruchomosa oraz aktywdw nispublicenych. Pozostale fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitalowego.

Zrdgs: Analizy Online na PostawWiE raportdw TH orsz dsmyeh ZRA
Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierdw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 15 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i staranno$cia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania
pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac
od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii

wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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