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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (luty 2013)

Drugi miesiac stabszej koniunktury na rynku akcji i rynku dtugu przetozyt sie na wyniki funduszy
inwestycyjnych. Jedynie dwie pigte z nich wypracowato zysk. Sposrod 26 sklasyfikowanych grup
funduszy az 12 zanotowato ujemne stopy zwrotu.

W lutym mieliSmy do czynienia z kontynuacja spadkow na rynkach akcji. Wyniki wiekszosci swiatowych
parkietow rozczarowaty, a indeks MSCI World zakonczyt miesigc -0,2% pod kreska. Jednym z czynnikow
wstrzymujacych zwyzki na $wiatowych gietdach byty komentarze niektorych cztonkéw amerykanskiego
Komitetu Otwartego Rynku (FOMC), dotyczace wczesniejszego wstrzymania programu QE3 oraz wyniki
wyborow we Wtoszech. Brak porozumienia w Senacie moze wywota¢ trudnosci w kontynuacji polityki
zaciskania pasa. Na tle czerwonej mapy spadkow pozytywnie wyrdznity sie gietdy Wielkiej Brytanii
i Japonii. Indeks FTSE250 wzrdst o +5,2%, z kolei japonski Nikkei 225 poprawit notowania o +3,8%.
Lepsza koniunktura w Kraju Kwitnacej Wisni wspomogta wyniki funduszy inwestujacych na tym rynku,
ktore zyskaty po kilka procent.

Wsrdd sklasyfikowanych przez nas grup, najwyzsze stopy zwrotu wypracowaty fundusze dtugu
amerykanskiego (+2,7%) oraz fundusze akcji amerykanskich (+2,5%), wyceniane w ztotym. To efekt
umocnienia sig¢ dolara wzgledem PLN o blisko +3%. Ich przecietne wyniki liczone w lokalnej walucie byty
juz nie tak dobre i wyniosty odpowiednio +0,1% i -0,5%. Na drugim biegunie lutowego zestawienia
znalazty sie fundusze akcyjne, a najnizsza stope zwrotu w ubiegtym miesiacu -1,3% wypracowaty
fundusze akcji zagranicznych sektora nieruchomosci. Stabo wypadty takze fundusze lokujace aktywa w
Azji (bez Japonii), ze wzgledu na duze spadki indeksow w Indiach (-5,2%) i Hong Kongu (-3%).

Srednie stopy zwrotu funduszy (luty 2013)
OIM O3M 0O12M 036M 060M YTD

dtuzne USA uniwersalne 2,7% 0,5% 5,3% 24,0% 76,9% 2,3%
akcji amerykanskich 2,4% 6,9% 6,1% 26,2% 36,6% 8,5%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 1,3% 1,6% 3,8% 16,9% 30,0% 2,1%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 1,3% 5,7% 9,4% 19,7% 22,5% 5,0%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) 1,2% 5,9% 16,4% 25,2% 1,9% 4,3%
dtuzne zagraniczne 1,1% 1,3% 5,6% 18,5% 54,8% 2,2%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 0,5% 5,0% 11,6% 17,4% -0,8% 3,1%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,3% 0,8% 5,5% 9,9% 22,2% 0,0%
dtuzne polskie korporacyjne 0,3% 1,7% 3,8% 16,1% 29,5% 0,9%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 1,2% 5,1% 14,6% 24,9% 0,5%
mieszane zagraniczne zrownowazone 0,2% 2,6% 5,3% 14,4% 14,0% 1,8%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,1% 6,3% 6,8% 11,4% 7,9% 3,3%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 0,1% 0,2% 3,3% 15,7% 30,6% -0,3%
akcji polskich matych i srednich spotek 0,0% 6,4% 4,6% 3,6% -25,5% 3,5%
dtuzne polskie papiery skarbowe -0,2% 0,7% 8,2% 20,5% 39,3% -0,5%
dtuzne polskie uniwersalne -0,2% 0,7% 7,4% 19,7% 39,2% -0,5%
akcji polskich uniwersalne -0,3% 4,8% 5,3% 9,9% -12,8% -0,1%
dtuzne europejskie uniwersalne -0,4% 2,0% 6,06 14,9% 39,8% 2,0%
mieszane polskie aktywnej alokacji -0,5% 2,6% 1,2% 3,4% -6,9% -0,5%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -0,5% 1,7% 5,4% 11,6% 11,8% -0,7%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych -0,5% 6,2% 11,4% 13,5% 3,5% 2,0%
akcji amerykanskich (USD) -0,5% 5,5% 0,5% 11,9% -2,5% 5,6%
akcji globalnych rynkow wschodzacych -0,6% 5,0% 0,5% 9,8% -6,4% 1,3%
mieszane polskie zrownowazone -0,8% 2,3% 7,1% 9,1% -1,2% -0,7%
akcji azjatyckich bez Japonii -1,0% 3,6% 2,4% 7,3% -8,8% 2,4%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -1,3% 5,0% 1,2% -22,4% -48,6% 3,0%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Miniony miesigc pod kreska zakonczyty najpopularniejsze europejskie indeksy, m.in. niemiecki DAX
(-0,4%) i francuski CAC (-0,3%). Wieksza przecena opanowata parkiety europejskich rynkow
wschodzacych. Rosyjski RTS stracit az -5%, kilkuprocentowe spadki zanotowaty roéwniez indeksy gietdy
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wegierskiej, czeskiej i stowackiej. Wyjatkiem byt parkiet turecki, ktory zdotat zakonczy¢ miesiac na
plusie (+0,7%). To wtasnie z powodu duzego udziatu Turcji w portfelach strata funduszy europejskich
rynkow wschodzacych nie przekroczyta -1%.

Srednie wyniki funduszy inwestycyjnych (luty 2013)
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Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Stabsze nastroje inwestorow odbity sie na wynikach GPW. Indeks szerokiego rynku WIG stracit -1,2%
w lutym. Najwieksza przecena opanowata mate oraz najbardziej ptynne spotki z GPW. Kurs WIG20
i SWIG80 spadt odpowiednio o -1,6% oraz -1,7%. Na tle innych grup pozytywnie wyroznity sie srednie
spotki wchodzace w sktad indeksu mWIG40, ktory zyskat +0,4%. Sredni wynik funduszy akcji polskich
uniwersalnych byt ujemny i wyniost -0,4%. Fundusze akcji polskich matych i srednich spotek zakonczyty
miesigc na symbolicznym 0%. W catym segmencie liczacym ponad 50 funduszy, zysk wypracowato 15
rozwigzan. Najwyzsze stopy zwrotu zanotowaty: Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ (+5,1%), Alior
Agresywny (+4,9%) i Alior Stabilnych Spotek (+4,4%). Z kolei najwieksze straty poniosty: AXA Akcji Big
Players (-2,9%), AXA Akcji (-2,8%) i Amplico Akcji (-2,8%).

Drugi miesiac z rzedu tracity fundusze inwestujace na krajowym rynku dtugu skarbowego. Indeks
obligacji skarbowych IROS stracit tym razem -0,3%. Rentownosci 10-latek w pierwszej potowie miesiaca
wzrosty powyzej 4%. W efekcie sredni wynik zaréwno funduszy dtuznych uniwersalnych, jak i polskich
papieréw skarbowych wyniost -0,2%. Nie wszystkie fundusze poniosty straty. W grupie rozwiazan
uniwersalnych najlepsze wyniki osiagnety KBC Portfel Obligacyjny (+0,8%), Eques Obligacji (+0,8%) oraz
Skarbiec - Obligacyjny FIZ (+0,7%). W przypadku funduszy dtuznych papierow skarbowych jedynie 5
funduszy wypracowato zysk w lutym. Najwyzsza stope zwrotu zanotowat Ipopema Obligacji (+0,6%).
Podobnie jak w styczniu, zyski wypracowaty fundusze dtugu korporacyjnego, ktore tym razem zarobity
srednio +0,3%.

Zespo6t Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz
nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja
na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac¢ od danych
rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych
w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A.,
ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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