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FUNDUSZE EMERYTALNE
Ranking funduszy emerytalnych (luty 2013)
Luty to drugi miesiac z kolei, w ktorym wigkszos¢ funduszy
emerytalnych wypracowato ujemne stopy zwrotu. Sredni 58

miesieczny wynik wyniost -0,3%. Zadnemu z 14 funduszy nie udato
sie uzyska¢ dodatniej stopy zwrotu.

Jedng z przyczyn stabych wynikow funduszy emerytalnych
w minionym miesigcu byta kontynuacja, trwajacej od stycznia
korekty na warszawskim parkiecie. Niezbyt dobrze poradzity sobie
spotki z indeksu WIG20, wskaznik je grupujacy odnotowat strate
rzedu -1,6%. W efekcie wynik indeksu szerokiego rynku WIG
rowniez byt ujemny i wyniost -1,2%. W przeciwienstwie
do stycznia, kiedy zyskiwaty obydwa wskazniki grupujace spotki
0 mniejszej kapitalizacji, w lutym na plusie byt tylko mWIG40
+0,4%. Tym razem ujemna stope zwrotu odnotowat indeks matych
spotek sWIG80 -1,7%. Niekorzystna koniunktura dotyczyta rowniez
krajowego rynku dtugu. Indeks obligacji skarbowych IROS drugi
miesiac z kolei, ponidst strate, siegajaca tym razem -0,34%.
W lutym, najbardziej spadaty ceny obligacji srednio-
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i dtugoterminowych. Indeks IROS-5, grupujacy papiery o 5-letnim terminie do wykupu stracit -0,64%,
a IROS-10 -0,48%. Najlepiej poradzity sobie dtuzne papiery skarbowe o krétszym terminie wykupu -

indeks obligacji 2-letnich odnotowat strate rzedu -0,09%.

Zadnemu funduszowi nie udato sie w lutym wypracowa¢ zysku. Najlepiej poradzit sobie Allianz Polska
OFE z wynikiem 0,0%. Stope zwrotu powyzej Sredniej wypracowat jeszcze Amplico OFE -0,1% oraz OFE
Warta -0,2%. Jednoczesnie niemal wszystkie fundusze pobity benchmark, sktadajacy sie w 30% z indeksu
WIG oraz 70% z indeksu IROS, ktéry stracit w lutym -0,6%. W sumie réznica pomiedzy najstabszym

a najlepszym wynikiem wyniosta 0,7 pkt proc.

zysk zysk zysk zysk ranking
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luty o12m o36m ytd g 3em -
1 MNordea OFE 0.3% 11.5% 24.7% -0.7% O &) 513
7 Mlianz Polska OFE 0.0% 11.7% 24.8% -0.7% D @) 42
3 Amptico OFE 0.1% 11.6% 23.1% -0.35 4.@) 53
4 Aviva OFE 0.3% 10.2% 22.7% -0.9% 4. &8) 42
5 ING OFE -0.3% 10.0% 23.3% -0.6% 4 @) 32
6 OFE WARTA 0.2% 10.4% 22.4% -0.7% 3 &) 42
7 PKO BP Bankowy OFE  -0.3% 10.2%22.0% -0.5% 3¢ 32
8 OFF PZU"Tiota Jesier®  -0.4% 9.9% 20.9%-0.6% 3¢ 323
9 Pekao OFE 0.4% 9.8% 20.6%-0.7% 3 &) 3a
10 AEGON OFE 0.5% 9.6% 20.4%-1.3% 2 &) 23
11 AXA OFE 0.4% 9.6% 20.9%-0.9% 2 &) 2a
12 OFE Poczhytion 0.3% 9.7% 18.9%-0.7% 2.8 28
13 Generali OFE 0.7% 9.2% 19.7%-0.4% 12) 12
14 OFE Polsat 0.3% 7.8% 16.0%-0.1% 18) 12
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Komentarz do rankingu

Lutowy ranking funduszy emerytalnych, oparty na wskazniku information ratio, nie przyniost znaczacych
zmian w ocenie funduszy, zarowno w horyzoncie 12-miesiecznym, jak i 3 letnim. W gronie liderow,
od siedmiu miesiecy, pozostaja trzy OFE: Nordea OFE z najwyzsza nota 5a w obydwu perspektywach,
Allianz Polska OFE z nota 5a w horyzoncie 36-miesiecznym oraz 4a w horyzoncie 12-miesiecznym oraz
Amplico OFE z ocena 5a w perspektywie rocznej i 4a w perspektywie 3-letniej.

Jedynym funduszem, ktory mocno sie wyroznit jest Generali OFE, ktory odnotowat spadek obu ocen
do najnizszego poziomu 1a. Jeszcze rok temu fundusz mogt pochwali¢ sie najwyzsza oceng
w perspektywie 12 miesiecy - 5a. To takze jedyny fundusz, ktory nie zdotat pobi¢ benchmarku w lutym,
tracac -0,7%. Generali OFE to rozwiazanie, ktorego wyniki inwestycyjne w ostatnich miesigcach
nie nalezaty do najlepszych, plasowaty go w 3 i 4 kwartylu stop zwrotu. Wyjatkiem byt styczen, kiedy to
fundusz wypracowat najwyzszy wynik wsrod funduszy emerytalnych. W sumie, wynik za ostatnie
12 miesigecy wynoszacy +9,2% jest jednym z najstabszych w grupie.

Zesp6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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