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FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa funduszy emerytalnych (luty 2013)

Luty byt drugim miesiacem z rzedu,
w ktorym aktywa otwartych funduszy
emerytalnych tracity na wartosci. Na ™ wan 268 533,18

koniec lutego wyniosty one 268,5 mld

zt netto, czyli o -372 mln zt (-0,1%) 7

mniej w stosunku do konca stycznia. 200,00ty ¥ il

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci
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miesiacu najstabiej zachowywaty sie
zarowno mate, jak i duze spotki. 000
Indeks sWIG80 w lutym stracit -1,7%,
a indeks WIG20, odzwierciedlajacy
zachowanie spétek o najwiekszej kapitalizacji, -1,6%. Nieco lepiej poradzity sobie $rednie spotki,
ktorych zachowanie odzwierciedla indeks mWIG40. W lutym zyskat on +0,4%. Miniony miesiac przyniost
takze kontynuacje stabszej koniunktury na rynku dtugu. Indeks obligacji skarbowych IROS stracit -0,34%,
przy czym najwieksze spadki odnotowaty obligacje o srednim terminie do wykupu. IROS-5 stracit -0,64%,
a IROS-10 -0,48%.
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Wartos¢ wptat z ZUS nie wystarczyta do zneutralizowania negatywnego wptywu wyniku zarzadzania.
Wprawdzie w lutym ZUS przelat na konta OFE ponad 850 mln zt, to kwota, ktora faktycznie wptyneta na
konta byta nieco nizsza i wyniosta ok. +0,6 mld zt.

Wartosc aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2012-01-31 2013-02-18 dynamika

min PLM struktura min PLH struktura  zmian
Amplico OFE 21 336,61 7,9%  11392,63 §,0% 0,3%
AMlianz Polska OFE 8 178,03 3,0% 8 192,42 3, 1% 0,2%
OFE WARTA 3 592,72 1,3% 3 590,03 1,3% -0,1%
PEO BP Bankowy OFE Q434,57 3,5% 9 424,56 3,5% -0,1%
OFE Pocztylion 5 075,84 1,9% 5070,17 1,9% -0,1%
Mordea OFE 12 021,83 4,5%  121005,35 4,5% -0,1%
ING OFE 6 062,54 23,8%  63975,93 23,8% -0,1%
OFE Polsat 2379,08 0,9% 2375,18 0,9% -0,2%
Aviva OFE 60 611,67 22,5% 60 506,02 22,5% -0,2%
OFE PZU "Ztota Jesien” 36 223,09 13,5% 36 158,73 13,5% -0,2%
A A OFE 16 842,24 6,3% 16 809,18 6,3% -0,2%
Pekao OFE 4 040,21 1,5% 4 029,69 1,5% -0,3%
AEGOM OFE i1 519,03 4,3% 11482,65 4,3% -0,3%
Generali OFE 13 587,68 5,1% 13 520,12 5,0% -0,5%

Razem 268 9051  100,0%
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268 633,2 100,08  -0,1%

W minionym miesigcu jednostki funduszy tracity srednio -0,3%, i zaden z nich nie wypracowat dodatniej
stopy zwrotu. Najmniejsze straty poniesli klienci Allianz Polska OFE oraz Amplico OFE, odpowiednio
-0,03% oraz -0,06%. Tylko te dwa fundusze zwiekszyty takze warto$¢ zarzadzanych srodkow,
o odpowiednio +14 mln zt (+0,2%) oraz +56 mln zt (+0,3%).

Pozostate fundusze emerytalne zanotowaty spadek wartosci zarzadzanych aktywow, w tym najwieksza
dynamike spadku odnotowat Generali OFE. Fundusz w lutym wypracowat takze najstabszy wynik, -0,7%.
Niezmiennie najwiekszymi aktywami zarzadzaja ING OFE oraz Aviva OFE, ktore na koniec lutego
wyniosty odpowiednio 64 mld zt oraz 60,5 mld zt.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy
Online S.A. ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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