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Aktywa funduszy kapitatowych (grudzien 2012)

Na koniec 2012 r. aktywa netto  wartosc akbywow funduszy kapitatowych (mid zi)
zgromadzone w ubezpieczeniowych 5 5
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o +12%. Sytuacja na rynkach przetozyta sie
na wyniki UFK, zdecydowana wiekszos¢
funduszy osiagneta dodatnie stopy zwrotu w 2012 r.

Zrodlo: FuNonline UFK, Analizy online

W minionym roku niemal wszystkie grupy UFK zanotowaty przyrost wartosci aktywow netto.
W najwiekszym stopniu, o +68% (co odpowiada kwocie +2,5 mld zt) wzrosty aktywa trzeciej pod
wzgledem wielkosci grupy, czyli funduszy dtuznych. Tak dynamiczny przyrost aktywow to efekt
rozpoczetej w | potowie 2011 roku hossy na rynku polskich obligacji skarbowych. Dzieki niej fundusze
dtuzne mogty pochwalic¢ sie bardzo dobrymi wynikami, ktore z kolei dziataty jak magnes na klientow.
W catym roku wptacili do nich ponad +1,9 mld zt nowego kapitatu. Z 10 najpopularniejszych rozwiazan
UFK w minionym roku, az 4 naleza wtasnie do grupy funduszy dtuznych. Najpopularniejszy w tym
segmencie byt OpenLife Obligacji Korporacyjnych, ktory pozyskat ponad +360 mln zt. Ponad +100 mln zt
nowych srodkéw wptacono réwniez do AXA Obligacji UFK, Warta Plan Dtuzny Aktywny UFK oraz Nordea -
UniKorona Obligacje UFK. Na koniec roku fundusze dtuzne zarzadzaty aktywami wartymi 6 mld zt, a ich
udziat w rynku zwiekszyt sie z 10% do 14%.

Druga grupa pod wzgledem dynamiki przyrostu zarzadzanych srodkéw w 2012 roku byty fundusze
ochrony kapitatu. W ciagu 12 mies. ich aktywa zyskaty na wartosci +23% i na koniec roku warte byty 9,1
mld zt. To gtdwnie efekt dynamicznego pozyskiwania srodkdw przez Open Life TuZ do swoich funduszy z
tej kategorii, do ktorych klienci wptacili netto az +1,8 mld zt. To gtownie rozwiazania opakowane w
produkt strukturyzowany.

Dobra koniunktura na gietdach w drugiej potowie 2012 r., sprzyjata funduszom akcyjnym. Aktywa w nich
zgromadzone zyskaty na wartosci w ciggu roku ponad +1,6 mld zt, czyli +19%, kofnczac rok na poziomie
10 mld zt. Do wzrostu wartosci aktywow przyczynity sie gtdwnie wyniki zarzadzania (ok. 1 mld zt) oraz
dodatni bilans sprzedazy, ktory wyniost +0,5 mld zt. Klienci preferowali fundusze akcji uniwersalnych,
w przypadku ktorych przewaga wptat nad wyptatami przekroczyta +0,3 mld zt.

Wartos¢ aktywow netto UFK w podziale na segmenty (mln zt)

gru 11 gru 12 dynamika
dtuzne 3 605,60 6 055,70 68,0%
ochrony kapitatu 7 405,40 9 059,70 22,3%
akcji 8 405,70 10 023,30 19,2%
mieszane 13 027,00 14 630,40 12,3%
absolutnej stopy zwrotu 229,70 242,80 5,7%
gotowkowe i pieniezne 2 999,90 3073,20 2,4%
rynku surowcow 149,40 126,70 -15,19%
razem 35 822,70 43 211,90 20,63%

Zrédto: Analizy Online

Najwiekszym segmentem rynku pozostaja fundusze mieszane. Ich aktywa wzrosty o +12% w 2012 r. do 14
mld zt. To w gtownej mierze zastuga dobrych wynikow zarzadzania. Bilans sprzedazy rozwiazan
mieszanych oferowanych przez ubezpieczycieli wyniost niecate +0,2 mld zt. Jedyna grupa, ktora
zanotowata spadek aktywow netto w 2012 r. sa fundusze surowcowe, posiadajace jednoczesnie
najmniejszy udziat w rynku UFK.
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Na 24 ubezpieczycieli dziatajacych na polskim rynku az 19 zwiekszyto wartosc¢ zarzadzanych srodkow
w 2012 roku. Wsrdd trzech towarzystw, ktore posiadaty co najmniej 10% udziat w rynku przed rokiem,
aktywa wzrosty w ING TUnZ i Aviva TUnZ (odpowiednio o +22% i +10%). Pierwsze towarzystwo zamkneto
rok z dodatnim bilansem sprzedazy, wynoszacym +0,4 mld zt. W tym czasie Aviva TUnZ zanotowata
odptyw srodkow netto przekraczajacy -0,1 mld zt. Z pierwszej trojki jedynie AEGON TUnZ zanotowat
spadek aktywow o -3,4%, spowodowany m.in. ujemnym saldem wptat i wyptat (-0,2 mld zt). W efekcie
udziat w rynku towarzystwa spadt ponizej 10%. Na trzecie miejsce pod wzgledem wielkosci aktywow
awansowato PZU Zycie.

Struktura akbywow UFK wg ubezpieczycieli

AvivaTunZ
B NG TUnZ
W PZU Fycie
W AEGON TUnZ

B Pozostali

Zroao: Anaizy Omiine

Do pierwszej piatki najwiekszych ubezpieczycieli w minionym roku awansowat Open Life TuZ. To
réwniez towarzystwo, ktore odnotowato najwieksza dynamike wzrostu aktywow netto, ktorych wartosc
wzrosta ponad pieciokrotnie. Lideréw rynku gonia AXA Zycie TU i Generali Zycie TU. Wymienione
towarzystwa odnotowaty dynamike wzrostu wartosci aktywow rzedu +33% i +29%. W przypadku AXA
Zycie TU to m.in., efekt bardzo udanej sprzedazy jednostek wspomnianego funduszu AXA Obligacji UFK.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online

S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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