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FUNDUSZE ZAGRANICZNE

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych (grudzien 2012)

W 2012 roku aktywa funduszy oferowanych
przez zagraniczne instytucje w Polsce wzrosty
o +0,6 mld zt, co oznacza dynamike na

Aktywa funduszy zagranicznych w Polsce
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zarzadzania, ktory byt zwiazany gtownie z
koniunktura na rynkach wschodzacych oraz
Azji. Indeksy MSCI EM Asia i MSCI Emerging Markets zyskaty odpowiednio +18,2% oraz +15,2%. Na plus
zadziatata takze koniunktura na rynku obligacji, indeks obligacji rynkéw wschodzacych JP Morgan USD
Emerging Markets Bond zyskat w dolarach +18,6%.

Zrodko: Analizy Onine

Miniony rok niewatpliwie nalezat do funduszy dtuznych, ktorym sprzyjata dobra koniunktura na rynku.
Klienci chetnie nabywali jednostki tych funduszy. Po raz pierwszy w historii aktywa zgromadzone w
funduszach dtuznych przekroczyty wartos¢ 2 mld zt, w dodatku wyprzedzajac segment funduszy
akcyjnych, najwiekszy do tej pory. W sumie, w ciagu ostatniego roku fundusze inwestujace na
szerokorozumianym rynku obligacji zanotowaty wzrost aktywow o ponad +70%, czyli o blisko +0,9 mld zt.
Na koniec roku ich udziat w rynku siegnat 49%. Przyrost srodkow odnotowaty takze fundusze ochrony
kapitatu (o +17%), w ktorych na koniec 2012 roku zgromadzone byto nieco ponad 250 mln zt.
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Zrouio: Analizy Omline
* 13 podstawie damch BlachRock, Eurobank EFG (Lux), Fortis Investments, Frankin Tenpiston, HSEC Global Assef Management,

Raiffeisen Capital Management, Schroder IM, Union Imvestment (Luy) - 0o 02 2012,

Pozostate segmenty odnotowaty spadek wartosci zarzadzanych s$rodkéw. Aktywa zgromadzone
w funduszach akcyjnych skurczyty sie o -94 mln zt (-6,7%), gtownie w inwestujacych w Ameryce
tacinskiej (-52 mln zt) oraz na rynkach rozwinietych (-31 mln zt). Na koniec grudnia aktywa zgromadzone
w funduszach akcyjnych warte byty 1,3 mld zt, a ich udziat w rynku spadt do 31%. Jeszcze wigkszy
spadek wartosci zarzadzanych srodkéw dotknat segment funduszy sektorowych, o ponad -155 mln zt, do
465 mln zt. To wynik odptywu srodkow z kilku funduszy inwestujacych na rynku surowcow. Spadek
aktywow odnotowaty takze najmniejsze segmenty rynku, czyli fundusze mieszane (o -22 mln zt do 142
mln zt) oraz pienigezne (0 13 mln zt do 8 mln zt).
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Zaprezentowane w raporcie aktywa naptynety do instytucji zagranicznych poprzez dystrybucje tytutow
uczestnictwa na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego, oraz w wyniku sprzedazy poprzez
ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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