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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (styczen 2013)

W styczniu, po raz czwarty z rzedu, mieliSmy do czynienia z nadwyzka wptat nad wyptatami do funduszy
inwestycyjnych. taczny bilans sprzedazy wyniost +1,7 mld zt i byt ponad dwukrotnie nizszy niz miesiac
wczesniej. Gros pozyskanych srodkow trafito do funduszy detalicznych, czyli dedykowanych przede
wszystkim inwestorom indywidualnym. W ich przypadku, saldo wptat i wyptat wyniosto +1,6 mld zt, co byto
najwyzsza wartoscig od ponad 5 lat. Dla porownania, w catym minionym roku naptyw Srodkow do funduszy
detalicznych wyniodst +1,3 mld zt. Styczniowy bilans sprzedazy funduszy niedetalicznych, czyli skierowanych
do grupy wybranych inwestorow wyniost +0,1 mld zt i byto najnizszy od 12 miesiecy.
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Zrovo: FUNDontine FI, Analizy Omine

W styczniu najwieksza popularnosciag wsrod klientow TFI cieszyty sie fundusze gotowkowe i pieniezne.
Przewaga wptat nad wyptatami do tej grupy rozwigzan wyniosta blisko +950 mln zt i byta najwyzsza od
stycznia 2008 r. Najwiecej srodkow w minionym miesigcu pozyskaty Millennium Depozytowy (+212 mln zt),
PKO Skarbowy Plus (+152 mln zt) oraz UniKorona Pieniezny (+127 mln zt). Wiekszo$¢ rozwigzan w grupie
wykazata dodatnie saldo wptat i umorzen. Zgodnie z nasza wiedza z jednej strony byto to spowodowane
stopniowym przechodzeniem klientéw z nizej oprocentowanych depozytéw bankowych na rynek funduszy
inwestycyjnych, z drugiej jednak odptywem srodkow z kilku funduszy obligacji polskich, ktore nie moga
zaliczyc stycznia do udanych miesiecy pod wzgledem wynikow.
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Zrodio: Analizy Online

Choc rok 2012 bez watpienia nalezat do funduszy dtuznych, to juz w pierwszym miesiacu br. przewaga
wptat nad wyptatami do tej kategorii rozwigzan byta niemal dwukrotnie nizsza niz w grudniu i wyniosta
+514 mln zt. Duzym zaskoczeniem okazato sie pierwsze od 19 miesiecy ujemne saldo wptat i umorzen w
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grupie funduszy dtuznych polskich papierow skarbowych (-292 mln zt). Duzy wptyw na wynik miat znaczny
odptyw srodkow z funduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO) rzedu -255 mln zt. W
styczniu po raz pierwszy od 9 miesiecy mieliSmy natomiast do czynienia z dodatnim saldem wptat i umorzen
do funduszy obligacji korporacyjnych. Fundusze te pozyskaty tacznie ponad +500 mln zt. Najwiecej srodkow
trafito do funduszy Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (+183 mln zt), KBC Gamma SFIO (+98 mln zt) i
Aviva Investors Dtuznych Papierow Korporacyjnych (+95 mln zt). MieliSmy rowniez do czynienia z wiekszym
niz w ostatnich miesigcach bilansem sprzedazy funduszy dtuznych zagranicznych (+443 mln zt). Jak wida¢ w
styczniu klienci TFI zaczeli poszukiwac alternatyw wobec funduszy bazujacych na obligacjach skarbowych z
jednej strony wybierajac fundusze pieniezne, a z drugiej dtugu korporacyjnego i obligacji zagranicznych.

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt)
styczen rok 2012

absolutnej stopy zwrotu 150,64 359,60
akcyjne 221,18 -1434,80
aktywoéw niepublicznych 0,00 7,70
dtuzne 514,10 7 560,90
gotowkowe i pieniezne 946,63 0,80
mieszane -38,74 -3621,70
nieruchomosci -100,57 -5,60
ochrony kapitatu -37,09 -819,80
sekurytyzacyjne 0,00 -171,00
surowcowe -39,32 36,50
tacznie 1616,83 1912,60

Zrédto: FUNDonline, Analizy Online

Styczen to rowniez drugi miesiac z rzedu, w ktorym saldo wptat i wyptat do funduszy akcyjnych byto
dodatnie. Do rozwiagzan akcji polskich trafito ponad +70 mln zt. To gtéownie zastuga wiekszego
zainteresowania klientow rozwiazaniami dedykowanymi segmentowi matych i sSrednich spotek, ktorych
bilans sprzedazy wyniost +109 mln zt. Ujemny bilans sprzedazy zanotowaty z kolei fundusze akcji polskich
uniwersalnych. Srodki poptynety za to w wiekszym stopniu do funduszy akcji zagranicznych (+149 mln zt). W
tej kategorii prym wiodty fundusze akcji tureckich (+79 mln zt) oraz europejskich rynkow wschodzacych
(+66 mln zt) - obie kategorie nalezaty do liderow hossy na poziomie wynikow w minionym roku.

Pierwszy miesiac roku okazat sie dobry dla rozwigzan stabilnego wzrostu, ktore po raz drugi z rzedu
zanotowaty dodatni bilans sprzedazy (+23 mln zt). To gtownie zastuga PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek,
ktory pozyskat +29 mln zt, UniStabilny Wzrost (+17 mln zt) i Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (+10 mln zt).
Z kolei kategoria funduszy mieszanych polskich zanotowata 26-ty z rzedu miesieczny odptyw srodkow netto
(-62 mln zt), co jest w gtownej mierze spowodowane wysokim, ujemnym saldem funduszy zrownowazonych
(-103 mln zt). Oprdocz rozwiazan mieszanych, ujemny bilans sprzedazy w styczniu zanotowaty jeszcze
fundusze nieruchomosci (-101 mln zt), ochrony kapitatu (-37 mln zt) i surowcowe (-39 mln zt). W przypadku
funduszy nieruchomosci caty odptyw srodkow byt zwiazany z saldem jednego funduszu - Arka Fundusz Rynku
Nieruchomosci FIZ.

Zespo6t Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

© Copyright by Analizy Online S.A. str. 2/2



