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Aktywa funduszy inwestycyjnych (styczen 2013)

Pierwszy miesiac tego roku zakonczyt sie wzrostem wartosci srodkéw zgromadzonych w funduszach
krajowych TFl o +1,9 mld zt, do poziomu 147,8 mld zt. Cho¢ to najwyzsza wartos¢ zarzadzanych
aktywow w historii, to biorac pod uwage tylko fundusze detaliczne, wciaz im daleko do rekordu z Il
potowy 2007 roku. Wowczas fundusze detaliczne zarzadzaty aktywami wartymi 139 mld zt, obecnie ich
wartosc przekracza 88 mld zt (60% rynku).

Styczen to juz 6smy z rzedu miesiac, w ktorym rosta wartos¢ majatku zarzadzana przez krajowe TFI.
Tym razem dynamika zmian wyniosta +1,3%. Wartos¢ aktywow zebranych na naszym rynku wyrazona we
wspolnej walucie wyniosta natomiast 35,3 mld EUR.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartosé (min PLN) dynamika udziat

gru 12 sty 13 grul2 sty 13
diuzne 41233 41724 1,2% 283% 282%
akgji 24 604 24 965 1,5% 16,9%  16,9%
aktywow niepublicznych 23 352 23 367 0,1% 16,0% 15,8%
mieszane 20 163 20 108 -0,3% 138%  13,6%
gotowkowe i pieniezne 13795 14 886 7,9% 9,5% 10,1%
absolutnej stopy zwrotu 4419 4 585 3,8% 3,0% 3,1%
nieruchomosci 3486 3379 -3,1% 2,4% 2,3%
ochrony kapitatu 2281 2282 0,1% 1,6% 1,5%
sekurytyzacyjne 2071 2 064 -0,3% 1,4% 1,4%
rynku surowcow 519 476 -8,3% 0,4% 0,3%
nieokreslone* 9898 9933 0,3% 6,8% 6,7%

razem 145 821

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez

147 768 1,3% 100% 100%

z innych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFloraz danych IZFiA

Wprawdzie wiekszos¢ funduszy wypracowata w styczniu dodatnia stope zwrotu, to jednak ich skala nie
byta tak wysoka, jak jeszcze w grudniu. Najlepiej poradzity sobie fundusze akcyjne, ale szczegélnie te
inwestujace na zagranicznych rynkach. Warszawski parkiet nie byt juz tak taskawy. Indeks szerokiego
rynku WIG odnotowat strate rzedu -1,3%, gtownie z powodu stabego zachowania spotek o najwiekszej
kapitalizacji. W efekcie sredni wynik funduszy akcji polskich uniwersalnych wyniost zaledwie +0,2%.
Fundusze dtuzne borykaty sie natomiast ze wzrostem rentownosci papierow skarbowych, w efekcie spora
ich czes¢ poniosta straty.

W sumie zarzadzajacy zdotali dzieki swojej pracy powiekszy¢ wartos¢ zarzadzanych srodkéw o niecate
+0,3 mld zt. Dopisali natomiast klienci, ktorzy czwarty miesiac z rzedu wiecej aktywow wniesli do
funduszy, niz z nich wyptacili. Wg szacunkéw Analiz Online, styczniowy bilans sprzedazy dla catego
rynku zamknat sie kwota ok. +1,6 mld zt.

Najwiecej srodkow klienci wptacili do funduszy gotdwkowych i pienieznych, i to wtasnie ten segment
rynku odnotowat najwieksza dynamike zmian aktywow. W ciagu zaledwie miesigca wartosc
zarzadzanych srodkow zwiekszyta sie o ponad +1 mld zt, czyli +7,9% do 14,9 mld zt. Dzieki temu, ich
udziat w rynku znow wzrost powyzej progu 10%.

Wysoka dynamike zmian wartosci aktywow odnotowaty takze fundusze absolutnej stopy zwrotu
(o +3,8%). W styczniu PZU TFl zebrato do nowego funduszu ponad +100 mln zt, ponadto 2 kolejne
fundusze pozyskaty podczas emisji certyfikatow po kilkadziesiat mln zt. W sumie wartos¢ zarzadzanych
aktywow wzrosta o blisko +0,2 mln zt, do 4,6 mld zt.

Ponad 1-proc. dynamike zmian aktywow odnotowaty jeszcze 2 najwieksze segmenty rynku, czyli
fundusze dtuzne i fundusze akcyjne. Aktywa funduszy akcyjnych w ciaggu miesigca zwigkszyty swa
wartos¢ o +0,4 mld zt, zblizajac sie do poziomu 25 mld zt, co odpowiada niecatym 17% rynku.
W najlepszym dla tego segmentu rynku okresie (pazdziernik 2007), ich aktywa warte byty 2 razy wiecej,
a ich udziat w rynku przekraczat 35%. Za styczniowy przyrost aktywow funduszy akcyjnych odpowiadaty
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gtownie fundusze inwestujace na zagranicznych rynkach. To efekt zaréwno wynikéw wypracowanych
przez zarzadzajacych (warszawska gietda byta jedna z najstabszych w styczniu), jak i naptywu srodkow
od klientow.

W styczniu zainteresowaniem klientéw, kolejny miesiac z rzedu, cieszyty sie takze fundusze dtuzne.
Gdyby nie dokonane wptaty, zanotowatyby spadek wartosci zarzadzanych srodkow. W styczniu, po raz
pierwszy od wielu miesiecy, krajowy rynek dtugu nie byt taskawy dla inwestorow. Indeks obligacji
skarbowych IROS po raz pierwszy od wielu miesiecy ponidst strate, a co za tym idzie stabe wyniki
wypracowaty fundusze inwestujace na tym rynku. Na koniec stycznia fundusze te zarzadzaty aktywami
wartymi 41,7 mld zt.

Wartosc aktywow netto funduszy (mln PLN)*

M Fundusze Rynku Kapitatowego Fundusze Rynku Niepublicznego

Pioneer Pekan TFI 15231 Copernicus Capital TFI 7727
TFIPZU 14 243
Aviva Investors Poland TFI 11 841 Forum TFI 7539
PEO TFI 10473 A
ING TFI Skarbiec TFI 7083
BZWEKTFI lpopema TFI 6915
Union Investment TFI
KEC TFI IDEATFI 1664
Millennium TFI
Legz Mason TFI TFIPZU 1216
Skarbiec TFI Eques Investment TFI | 865
BPH TFI
TFl Allianz Polska Altus TFI 344
Quercus TFI .
Moble Funds TFI M1 Capital TFI 711
Investars Tl Investors TFl | 649
Amplico TFI
OPERA TFI TFlAllianz Polska 544
TFI SKOK
%A TFI BZ WEKTFI 544
Altus TFI EFH TFI 444
Ipopema TFI
IDEATFI # 512 Intrum Justitia TFl | 442
Copernicus Capital TFI 394
AgioFunds TFI | 253 KGHMTFI | 338
SUPERFUND TFI | 119 Moble FundsTFI | 315
OpenFinance TFl | 115
TFIENP Paribas Polska | 85 BESTTFI | 261
BPSTFI | 79 .
CasparTFl | 16 AgioFunds TFl | 18
Eques Investment TFI | 16 OPERA TFI 3
Provide TFI | 7
minzt o 10000 20000 min zi 0 10000

& Zendnie z lasyfikaga funduszy wedlug izby Zarzadzajaeych Funduszami i aAktywami do sektora funduszy renbu
niepubliczneso zaliczamy te. ktérych aktywa nie 53 lokowane na rynkach kapitalowych. 23 to fundusze: sekuntyzacjne.
nieruchomoda oraz aktywéw niepublicznych. Pozostale fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitalowego.

Zroo¥o: Analizy Ondine na podstawie raportow TH oraz danpch ZRA

W styczniu wzrost wartosci zarzadzanych srodkow odnotowaty jeszcze fundusze aktywow niepublicznych
i ochrony kapitatu (po +0,1%) oraz zaklasyfikowane do grupy "nieokreslone”. W 4 segmentach mielismy
do czynienia ze spadkiem wartosci zarzadzanych srodkéw, w tym z najwiekszym w grupie funduszy
surowcowych (-8,3%).

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajqce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 paZdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 15 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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