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Aktywa funduszy emerytalnych (styczen 2013)

W styczniu, po raz pierwszy od siedmiu miesiecy, aktywa zgromadzone w otwartych funduszach
emerytalnych stracity na wartosci. Zmiana wartosci aktywow netto wyniosta -691 mln zt, co oznacza
spadek o -0,3% w stosunku do stanu z konca grudnia 2012 r. Na koniec stycznia fundusze emerytalne
zarzadzaty aktywami wartymi 268,9 mld zt. To o +15,3% wiecej niz rok wczesniej.

O wartosci aktywow otwartych funduszy emerytalnych zadecydowato tradycyjnie kilka czynnikow:
naptyw srodkow z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych oraz wyniki inwestycyjne osiagniete przez
poszczegolne fundusze. W ubiegtym miesiacu ZUS przekazat do OFE blisko 700 mln zt, najwiecej od
pazdziernika 2012 r., przy czym na konta funduszy trafito 284 mln zt. Pozostata czes¢, ktéra zostata
wystana pod koniec stycznia, zasilita konta OFE dopiero w pierwszych dniach lutego.

Wptyw wyniku zarzadzania byt juz ujemny i wg naszych szacunkéw wyniost w styczniu ok. -975 mln zt.
To najnizsza wartos¢ od maja ubiegtego roku. Gtéwna przyczyna byta niesprzyjajaca koniunktura na
rynku akcji. Indeks WIG stracit w styczniu -1,3%, gtownie na skutek bardzo stabych notowan spotek
o najwiekszej kapitalizacji. Indeks WIG20 stracit -3,5%. Zwyzki dotknety natomiast segment matych
spotek, ktorych udziat w portfelach OFE na koniec 2012 r. byt relatywnie niski. Indeks sWIG80 wzrost
w styczniu o +7,7%, a mWIG40 o +1,8%.

Styczen byt rowniez miesiacem stabszej koniunktury na rynku dtugu. Indeks obligacji skarbowych

o statym oprocentowaniu IROS stracit -0,45%, w porownaniu do +2,01% w grudniu. To pierwszy ujemny
wynik indeksu w skali miesiagca od listopada 2011 r.

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

2012-12-31 2013-01-31 dynamika

mln PLN struktura min PLN  struktura Zmian
AEGON OFE 11 601,44 4,3% 11519,03 4,3% -0,7%
Allianz Polska OFE 8 220,18 3,0% 8178,03 3,0% -0,5%
Amplico OFE 21 368,33 7,9% 21 336,61 7,9% -0,1%
Aviva OFE 60 901,42 22,6%  60611,67 22,5% -0,5%
AXA OFE 16 912,61 6,3% 16 842,24 6,3% -0,4%
Generali OFE 13 529,07 5,0% 13587,68 5,1% 0,4%
ING OFE 64 169,71 23,8% 64062,54 23,8% -0,2%
Nordea OFE 12 048,30 4,5% 12 021,83 4,5% -0,2%
OFE Pocztylion 5091,98 1,9% 5 075,84 1,9% -0,3%
OFE Polsat 2 369,72 0,9% 2 379,08 0,9% 0,4%
OFE PZU "Ztota Jesien" 36 282,35 13,5% 36 223,09 13,5% -0,2%
OFE WARTA 3 606,74 1,3% 3592,72 1,3% -0,4%
Pekao OFE 4047,57 1,5% 4 040,21 1,5% -0,2%
PKO BP Bankowy OFE 9 447,04 3,5% 9 434,57 3,5% -0,1%
Razem 269 596,5 100,0% 268 905,1 100,0% -0,3%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Stabsza koniunktura na rynku akcji i rynku dtugu odbita sie na stopach zwrotu OFE. W ubiegtym miesiacu
sredni wzrost wartosci jednostki otwartych funduszy emerytalnych wyniost -0,3%. Tylko dwa fundusze
wypracowaty zysk: OFE Generali, +0,3% i OFE Polsat, +0,2%. Dzieki temu tylko te fundusze zwigkszyty
wartos¢ zarzadzanych srodkéw, o odpowiednio +59 mln zt (+0,4%) oraz +9 mln zt (+0,4%).

Pozostate fundusze emerytalne zanotowaty spadek wartosci jednostki - najwiecej, -0,8% stracit AEGON
OFE. Fundusz wykazat réwniez najwiekszy procentowo spadek aktywow wzgledem grudnia, o -0,7% do
11,5 mld zt. Najwiekszymi aktywami zarzadzaja niezmiennie ING OFE (64,1 mld zt) oraz Aviva OFE (60,6
mld zt).

Zespot Analiz Online

© Copyright by Analizy Online S.A. str. 1/2



i FUNDUSZE EMERYTALNE
cJnalizy

ONLINE

Aktywa funduszy emerytalnych (styczen 2013)

4 lutego 2013

Spétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy

kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktdéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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