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FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking funduszy emerytalnych (styczen 2013)

Po swietnym roku dla funduszy emerytalnych, kiedy zyskaty srednio 58
+16%, pierwszy miesiagc 2013 roku wiekszos¢ z nich rozpoczeta funduszez nota w rankingu
z ujemna stopa zwrotu. Sredni wynik w styczniu wyniost -0,3%. Na  dtugoterminowym
14 funduszy, tylko dwom udato sie zakonczy¢ miesiac z dodatnig
stopa wzrotu. Mordea OFE
AMlianz Polska OFE

Do stabych wynikow przyczynita sie nie najlepsza koniunktura na
krajowym rynku akcji, ale i najgorszy od listopada 2011 roku miesiac
na krajowym rynku dtugu. Bardzo stabo zachowywaty sie w styczniu
spotki z indeksu WIG20, ktory stracit -3,5%. W efekcie rowniez wynik

Z grupy EMP

stopy zwrotu benchmarkdw

indeksu szerokiego rynku - WIG, po dobrej koncéwce minionego SAFU-emp
roku, byt ujemny (-1,3%). Duzo lepiej zachowywaty sie w styczniu  miesiac -0.34%
spotki o mniejszej kapitalizacji. Indeks sWIG80, grupujacy mate gi1zm(*) 11.87%
spotki, zyskat +7,7%, a indeks mWIG40 +1,8%. Bardzo trudno byto o24m 11.16%
o zarobek na krajowym rynku dtugu. Indeks obligacji skarbowych o36m 21 10%

IROS po raz pierwszy od listopada 2011 roku, poniost strate,
siegajaca -0,45%. W minionym miesiacu, w najwiekszym stopniu (") 012m, 024m, o3ém - ostatnie 12,
spadaty ceny obligacji dtugoterminowych. W potowie miesiaca strata 24, 36 miesigcy

indeksu grupujacego 10-latki IROS-10 siggata nawet -2,5%. Dopiero

dzieki poprawie koniunktury w drugiej potowie miesiaca, do ktérej przyczynity sie stabsze dane ptynace
z gospodarki, pozwolity na niewielkie odrobienie strat i w efekcie strata indeksu wyniosta w skali
miesiaca -1,26%. Indeksy 5-cio i 2-letnich obligacji wypracowaty stopy zwrotu odpowiednio na poziomie
-0,43% oraz +0,01%.

W styczniu wiekszos¢ funduszy wypracowata lepsze wyniki od benchmarku ztozonego w 70% z indeksu
IROS i 30% indeksu WIG, ktory stracit -0,7%.Dwom funduszom udato sie nawet wypracowac zysk,
siegajacy w przypadku Generali OFE +0,3%, a OFE Polsat +0,2%. Pozostate fundusze poniosty juz straty,
przekraczajace w przypadku Aegon OFE nawet -0,8%. Rdznica miedzy najstabszym i najlepszym
rozwiazaniem, w styczniu, wyniosta 1,1 pkt proc.

zysk  zysk zysk zysk ranking

nazwa funduszu styczero12Zm o36m ytd T6M 17M r% .-:;
1 Nordea OFE 0.3% 13.2%24.3%-0.3% 0@ Od
2 Alianz Polska OFE 0.6% 13.0523.6%-0.6% D& 48
3 Ampiico OFE 0.3% 13.0%22.9%-03x 4@ D&
4 ING OFE 03% mexnex-0x da 38
5 Aviva OFE 0.6% 12.0%221%-0.6x 4@ 38
6 OFE WARTA 0.5% 12.1%22.0%-0.5% J& 48
7 PKO BP Bankowy OFE 03% 12.08M.9%-03% Ja 4@
8 Pekao OFE 0.3% 11.6%205%-0.3% J& I8
9 OFEPZU°Ziota Jesier®  -0.2% 11.7%20.5%-0.2% 3@ J&
10 AEGON OFE 0.8% 11.5%20.1%-0.8% 2@ 28
11 Generali OFE 0.3% 11.2%20.1%03% 28 28
12 AXA OFE 0.5% 11.0%20.7%-05% 2 18
13 OFE Pocztylion 0.5% 11.2%18.6%-05% 1@ 28
14 OFE Poisat 0.2% 11.4%15.6%02% la 13

Komentarz do rankingu

W styczniowym rankingu, opartym na wskazniku information ratio, zaszto niewiele zmian. Od 6 miesiecy
najwyzsze noty w horyzoncie 3-letnim utrzymuja: Nordea OFE oraz Allianz Polska OFE. Oceny funduszy
w horyzoncie 12 miesiecy pozostajg na wysokim poziomie, cho¢ ocena Allianz Polska OFE w rankingu
rocznym spadta z 5a do 4a. Wprawdzie w styczniu oba fundusze odnotowaty straty wynoszace
odpowiednio -0,3% oraz -0,6%, to ich wyniki w skali 12 miesiecy pozostaja w czotowce.
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Styczen przyniost poprawe oceny w 3-letnim horyzoncie dla Pekao OFE oraz OFE PZU ,Ztota Jesien”.
W obu funduszach wzrosta ona z 2a na 3a. Pierwszy z nich w horyzoncie rocznym podtrzymat ocene 3a,
a drugi po miesiecznej przerwie ponownie otrzymat 3a. Spadek oceny w horyzoncie 36-miesiecznym do
poziomu 2a odnotowat AXA OFE, podczas gdy jego ocena roczna juz od 3 miesiecy utrzymuje sie na
poziomie 1a.

W rankingu rocznym na uwage zastuguje PKO BP Bankowy OFE, ktory po 7 stabszych miesigcach
ponownie otrzymat ocene 4a. Z kolei fundusz Aviva OFE w rankingu 12-mies. otrzymat ocene 3a,
najnizsza od grudnia 2011 roku.

Zesp6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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