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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (grudzien 2012)

Grudzien byt trzecim miesigcem z rzedu, kiedy mieliSmy do czynienia z nadwyzka wptat nad wyptatami
do funduszy inwestycyjnych. taczny bilans sprzedazy funduszy wyniost ponad +4 mld zt i byt jednym
Z najwyzszych w tym roku. Wiekszos¢ srodkow pozyskanych przez TFl stanowity w grudniu fundusze
niedetaliczne, czyli stworzone na potrzeby konkretnych inwestorow. Ich saldo sprzedazy uksztattowato
sie na poziomie +3,1 mld zt. Byto to przede wszystkim efektem przesuniecia srodkow w obrebie grupy
PZU; az +2 mld zt wptacono do funduszu PZU SFIO Dtuzny. Ponad +1,0 mld zt aktywow pozyskaty
w grudniu fundusze detaliczne.

Saldo wpltat i wyptat do funduszy inwestycyjnych (min zt)
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Zroddo: FUNDowmine Fl, Analizy Omiine
W catym 2012 r. bilans sprzedazy funduszy byt takze dodatni i wyniost ponad +19 mld zt. Najwiecej
srodkow naptyneto do funduszy niedetalicznych, +17,2 mld zt, przede wszystkim skupionych w 3 TFI.

W sumie ponad +8 mld zt wptacono do kilku funduszy PZU TFI utworzonych na potrzeby grupy, ponad
+3 mld zt do kilku funduszy Copernicus Capital TFl oraz ponad +4,5 mld zt do funduszy ze Skarbiec TFI.

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych w minionym roku wyniosto +1,9 mld zt, w poréwnaniu
do -5,8 mld zt w 2011 roku.

Saldo wplat i wyptat do funduszy inwestycyjnych (2000-2012)
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Zrod¥e: FUNDomine FT, Anslizy Omine

W grudniu najwieksza popularnoscia wsrod klientéw TFl cieszyty sie fundusze dtuzne. Saldo wptat
i wyptat do funduszy przeznaczonych do szerszego grona odbiorcow uksztattowato sie na poziomie
blisko +1,0 mld zt. Wsréd najpopularniejszych znalazty sie PKO Papierow Dtuznych Plus oraz Arka
Prestiz Obligacji Skarbowych. W sumie caty miniony rok byt udany dla funduszy obligacji. Niemal
kazdego miesigca saldo wptat i wyptat byto dodatnie i wynosito po kilkaset mln zt. Dzieki temu

© Copyright by Analizy Online S.A. str. 1/2



cJnalizy

14 stycznia 2013

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (grudzien 2012)

catkowity bilans sprzedazy zamknat sie kwota +7,5 mld zt (ok. +5,3 mld zt do funduszy dtuznych
uniwersalnych oraz ok. +3,9 mld zt papieréow skarbowych).

Zainteresowaniem inwestorow cieszyty sie w ostatnim miesigcu roku takze fundusze gotowkowe
i pieniezne, ktore pozyskaty tacznie +0,1 mld zt netto. Fundusze te w poprzednich miesigcach kilka
razy notowaty znaczny odptyw Srodkéw, przez co roczny bilans sprzedazy uksztattowat sie
na symbolicznym plusie (+1 mln zt).

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych (mln zt)
od poczatku

grudzien
roku
absolutnej stopy zwrotu 91,78 359,64
akcyjne 46,72 -1434,83
aktywow niepublicznych 0,00 7,66
diuzne 955,98 7 560,95
gotowkowe i pieniezne 108,99 0,84
mieszane -106,98 -3 621,66
nieruchomosci -5,65 -5,65
ochrony kapitatu -17,09 -819,76
sekurytyzacyjne 0,77 36,49
surowcowe -44,36 -170,95
tacznie 1 030,16 1912,72

Zrédio: FUNDonline, Analizy Online

W grudniu klienci chetnie wptacali srodki takze do funduszy absolutnej stopy zwrotu, ktore dzieki
emisji certyfikatow kilku funduszy (Open Finance Absolute Return 3 FIZ, PKO Globalnej Makroekonomii
FIZ oraz Open Finance Absolute Return 2 FIZ) pozyskaty tacznie ponad +90 mln zt. Saldo sprzedazy
w catym 2012 r. réowniez byto dodatnie i wyniosto prawie +0,4 mld zt.

Z punktu widzenia funduszy akcyjnych dedykowanych szerokiemu gronu odbiorcow grudzien byt
przetomowym miesigcem. Po raz pierwszy od marca 2012 r. saldo sprzedazy byto dodatnie i wyniosto
prawie +50 mln zt. Najwiecej Srodkow pozyskat w grudniu Quercus Agresywny, Skarbiec Akcja oraz
Aviva Investors Matych Spoétek, w sumie blisko +90 mln zt. W 2012 roku z dodatnim saldem wptat
i wyptat mieliSmy do czynienia tylko 4 razy (poza grudniem, w styczniu, lutym i marcu). W efekcie
catoroczne saldo wptat i wyptat byto ujemne i wyniosto -1,4 mld zt.

W grudniu najwieksze ujemne saldo wptat i wyptat odnotowaty fundusze mieszane, z ktérych klienci
wyptacili netto ponad -0,1 mld zt. W porownaniu jednak do poprzednich miesiecy, grudniowy odptyw
srodkow byt stosunkowo niski. Ubiegtoroczne saldo wptat i wyptat catego segmentu wyniosto -3,6 mld
zt.

W grudniu przewage odkupien nad nabyciami miaty réwniez fundusze surowcowe, gdzie wyniosta ponad
-44 mln zt (gt. w Investor Gold Otwarty). W catym 2012 r. saldo wptat i wyptat w tym segmencie byto
ujemne i uksztattowato sie na poziomie prawie -0,2 mld zt.

W grudniu na blisko 500 funduszy funkcjonujacych na rynku, dodatnie saldo wptat i wyptat osiaggnheto
blisko 230 funduszy.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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