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Rok 2012 byt bardzo dobry dla klientow ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, gdyz zdecydowana
wiekszos¢ rozwiazan zakonczyta go z zyskiem. Dobre wyniki to efekt pozytywnej koniunktury na gietdach
Swiatowych, a takze dobrej koniunkturze na rynku dtugu, tym w Polsce. Jednym z najbardziej zyskownych
rynkow okazata sie gietda turecka, ktorej indeks XU100 zyskat +53%. Dobre wyniki na koniec grudnia
wypracowaty rowniez parkiety rynkow rozwinietych: niemiecki DAX urdst o +29%, a amerykanski S&P500
o +13%. Stopa zwrotu indeksu MSCI Emerging Markets wyniosta +15%. Natomiast warszawski WIG
odnotowat wzrost rzedu +26%.

Srednie stopy zwrotu poszczegélnych grup UFK (grudzien 2012)

srednia M 3M 6M 12M 24M 36M
akciji europejskich rynkéw w schodzacych 4,4% 7,5% 12,4% 21,9% -6,7% 7,5%
akcji polskich uniw ersalne 4,9% 7,2% 10,7% 17,1% -9,6% 5,0%
mieszane polskie zréw now azone 3,4% 6,3% 10,5% 16,8% 0,1% 10,7%
akcji polskich matych i Srednich spotek 2,6% 6,9% 8,4% 14,3% -14,9% 4,0%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 2,8% 7,3% 10,9% 13,5% -23,8% -20,6%
akcji europejskich rynkéw rozw inietych 0,7% 4,1% 9,1% 13,1% 9,9% 19,9%
mieszane polskie stabilnego w zrostu 2,4% 4,8% 7,2% 11,6% 4,2% 13,5%
dtuzne polskie papiery skarbow e 1,3% 4,3% 6,7% 11,1% 15,8% 22,4%
mieszane zagraniczne zréw now azone 1,6% 3,1% 6,6% 10,5% 6,2% 14,5%
akcji globalnych rynkéw rozw inietych 1,3% 1,7% 5,8% 9,6% -0,4% 10,6%
mieszane polskie aktyw nej alokacji 2,9% 3,9% 6,0% 9,6% -4,8% 6,3%
diuzne polskie uniw ersalne 1,1% 3, 7% 5,4% 9,4% 14,1% 20,5%
akcji azjatyckich bez Japonii 1,9% 4,0% 7,5% 8,3% -6,5% 9,5%
mieszane zagraniczne aktyw nej alokaciji 1,7% 3,9% 3,0% 7,5% -20,3% -18,8%
mieszane zagraniczne stabilnego w zrostu 1,2% 2,0% 3,5% 5,7% 2,7% 10,7%
gotdw kow e i pieniezne PLN uniw ersalne 0,7% 1,2% 1,9% 4,4% 8,5% 13,3%
akcji amerykanskich -0,3% -2,0% -0,2% 3,6% 12,0% 27,4%
ochrony kapitatu polskie z gw arancjg 0,5% 1,4% 2,5% 3,6% 8,1% 11,1%

Zrédto: FundOnline UFK, Analizy Online

Sredni wynik wszystkich 18 sklasyfikowanych grup funduszy byt dodatni. Najwyzsza stope zwrotu osiagnety
w 2012 roku fundusze akcji europejskich rynkow wschodzacych, ktore srednio zarobity +21,9%. Tak dobry
wynik byt mozliwy przede wszystkim dzieki swietnej koniunkturze na rynku tureckim. W pierwszej 10-tce
funduszy z najwyzsza stopa zwrotu w 2012 roku, az 6 to fundusze akcji tureckich. Jednostka PZU - HSBC
GIF Turkey Equity EC (PLN) UFK zyskata na wartosci +56,7% (jednostka wyceniana w EUR urosta az
+71,3%). Wsrod najzyskowniejszych inwestycji 2012 roku znalazty sie réwniez m.in. UFK oparte na
subfunduszu Quercus lev, odwzorowujacym dwukrotnos¢ zmian indeksu WIG20. W 2012 r. indeks urdst
+20%, natomiast sam fundusz zyskat w przeciagu 12 miesiecy +45%.

Miniony rok byt rowniez bardzo udany dla funduszy akcji polskich uniwersalnych, ktore zarobity srednio
+17,1%, mieszanych polskich zréwnowazonych ze srednim wynikiem +16,8% oraz akcji polskich matych
i Srednich spétek, ktore

zyskaty $rednio +14,3%. Po  Najlepsze UFK w grupie funduszy akcji polskich uniwersalnych w 2012

WakacjaCh_’ .kiedy ind_eksy nazwa funduszu ubezpieczyciele wynik
warszawskiej gietdy - -

wybity sie z trendu Quercus Agresywny AEGON TUnZ, AXA Zycie TU, Nordea Polska 28,2%
bocznego, na parkiet GPW (Quercus Parasolowy SFIO) TUnZ, PZU Zycie, Skandia Zycie TU, UNIQA

zawitato ozywienie. Dzigki TUnZ

poprawie sywacyl i 2 ki UFK Aviva TUnZ 26,7%
warszawskie indeksy i

wypracowaty w 2012 r. Aviva Dynamiczny UFK Aviva TUnZ 26,7%
dodatnie stopy zwrotu. ING Akcji (ING ParasolFIO) AEGON TUnZ, Credit Agricole, EUROPA TUnZ, 26,1%
Indeks ~ WIG20  zyskat Generali Zycie TU, HDI-Gerling Zycie TU, ING

+20,5%, sWIG80 +22,9%, a
mWIG40 +17,4%.
W grupie funduszy akcji

TUnZ, Nordea Polska TUnZ, PZU Zycie, Skandia
Zycie TU, TU Alianz Zycie Polska

polskich uniwersalnych Skarbiec Akcja AEGON TUnZ, AXA Zycie TU, Compensa TUnZ, 25,6%
niemal wszystkie funduszg (Skarbiec FI10) Credit Agricole, Generali Zycie TU, HDI-Gerling
wypracowaty dodatni Zycie TU, PZU Zycie, Skandia Zycie TU

wynik, w  wiekszosci _
Zrodto: FUNDonline UFK, Analizy Online
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dwucyfrowy. Najwyzsza stope zwrotu osiagnety UFK oparte na funduszu inwestycyjnym Quercus
Agresywny, dostepne u 6 ubezpieczycieli. Ich jednostki zyskaty na wartosci +28,2%. Dobrze poradzity
sobie takze fundusze z Avivy: Aviva Akcji UFK oraz Aviva Dynamiczny UFK, ktorych stopy zwrotu siegnety
+26,7%. Wsrod najlepszych znalazty sie takze fundusze oparte na ING Akcji (+26,1%) oraz Skarbiec Akcja
(+25,6%). W sumie 24 fundusze uzyskaty wynik powyzej +20%. W grupie liczacej 78 rozwigzan, tylko 3
zakonczyty rok z ujemnga stopa zwrotu. Byty to: Aegon - Idea Akcji (PLN) UFK (-41,3%) oraz dwa fundusze
selektywne z grupy Allianz, ktorych straty przekroczyty -2,0%.

Korzystnie wypadty takze polskie fundusze mieszane, ktorym sprzyjata zarowno dobra koniunktura na
rynku akcji, jak i na rynku dtugu. Srednia stopa zwrotu funduszy zrownowazonych wyniosta +16,8%,
funduszy stabilnego wzrostu +11,6%, a funduszy aktywnej alokacji +9,6%. W grupie 168 rozwigzan
mieszanych, z dodatnia stopa zwrotu miniony rok zakonczyto blisko 150 funduszy, z czego ponad 80%
odnotowato dwucyfrowy wynik. Najwyzszy wzrost wypracowat Noble Fund Timingowy, ktory zyskat
+27,6%, dostepny w AEGON TunZ oraz AXA Zycie TU. Dobrze poradzity sobie takze PZU - PZU
Zréwnowazony UFK z zyskiem +24,5 oraz Noble Fund Mieszany z wynikiem +24,2%. Ujemna stope zwrotu
wypracowato 5 funduszy. Najwiecej stracit Idea Stabilnego Wzrostu, az -26,4%.

W 2012 roku swietne  \ajlepsze UFK w grupie polskich funduszy dtuznych w 2012

wyniki wypracowaty bezpi ole i

fundusze inwestujace w nazwa funduszu ubezpieczycie wynik
polskie papiery dtuzne, UniObligacje Aktywny HDI-Gerling Zycie TU, UNIQA TUnZ 20,2%
dzieki wyjatkowo dobrej  (uniFundusze SFI0)

koniunkturze ~ na  rynkU o7 pnierw Diuznych | AEGON TUnZ, Benefia TUnZ, PZU Zycie 15,8%
dtugu. Indeks obligacji POLONEZ (PZU FIO

skarbowych IROS zyskat az (

+12,6%, gtéwnie dzieki Parasolowy)

wzrostowi cen obligacji o UniKorona Obligacje AEGON TUnZ, BZ WBK-Aviva TUnZ, Benefia 14,7%
najdtuzszych terminach do  (ypiFundusze F10) TUnZ, Credit Agricole, EUROPA TUnZ, HDI-

wykupu. Indeks obligacji
10-letnich wzrost o
+23,2%. Liderem w catym

Gerling Zycie TU, ING TUnZ, Nordea Polska
TUnZ, Open Life TuZ S.A., PZU Zycie, Skandia

segmencie 2012 r. zostat Zycie TU, TU Alianz Zycie Polska, UNIQA TUnZ
UniObligacje Aktywny z Warta - KBC Papierow Dtuzn TUnZ Warta 13,8%
wynikiem +20,2%, - -
dostepny w HDI-Gerling __‘arta UK TUnZ Warta 13,7%
Zycie TU oraz UNIQA Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

TUnZ. w grupie

najbardziej zyskownych znalazty sie rowniez UFK oparte na PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ, ktorego
jednostka zyskata na wartosci +15,8%. Pierwsza trojke zamyka takze fundusz z Union Investment TFI
UniKorona Obligacje - dostepny u 10 ubezpieczycieli, z wynikiem +14,7%. Sredni wynik funduszy polskich
papierow skarbowych wyniést +11,1%, a funduszy o uniwersalnej strategii +9,4%. W sumie potowa
funduszy z tego pojemnego segmentu, zakonczyta rok z wynikiem dwucyfrowym.

Najstabiej w minionym roku wypadty fundusze akcji amerykanskich i ochrony kapitatu polskie z gwarancja
kapitatu. Pomimo najgorszych wynikdéw na catym rynku UFK, srednie dla obydwu grup funduszy byty
dodatnie i uksztattowaty sie na poziomie ponad +3%.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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