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Aktywa funduszy inwestycyjnych (grudzien 2012)

Warto$¢  aktywow netto zgromadzonych  Miesieczna wartosc akbywow netto (min PLN)
w funduszach krajowych TFI w grudniu 2012 160 000

roku zwigkszyta sie 0 +5,2 mld zt (0 +3,7%),

osiggajagc najwyzszy poziom w historii 140000

wynoszacy 145,8 mid zt. Poprzedni rekord 120 000

zostat ustanowiony w pazdzierniku 2007 100 000

roku, kiedy aktywa wyniosty ponad 144,3
mid ztotych. 20000
&0 000
Wartos¢ aktywéw na koniec 2012 roku 40 000
w ujeciu walutowym wzrosta o +4,2% do

poziomu 35,6 mid EUR. Miniony rok byt 20000
wyjatkowo udany dla branzy funduszy o . : ' ' _ _ ' '
inwestycyjnych. W skali 12 miesiecy warto$¢ maj 02 lis03 maj 05 lis06 maj 08 lis09 maj 11 lis12
srodkéw powierzonych w zarzadzanie
krajowym TFI wzrosta o blisko + 27% czyli
o +30,8 mid zt. W gtéwnej mierze byt to
jednak efekt rozwoju segmentu funduszy dedykowanych dla wybranej grupy inwestorow.

Zrodio: Analizy Dnline na poostawie raportow TH oraz dameoh IZRA

Za wyjatkiem maja, w 2012 roku aktywa funduszy inwestycyjnych rosty z miesigca na miesigc od +0,4%
do +4,8%. Tak dobry wynik ma zwigzek z doskonatg koniunkturg na rynku obligacji i akcji, co przetozyto
sie na dodatnie wyniki za zarzadzanie. W tym czasie indeks szerokiego rynku WIG wzrést o +26,2%,
a indeks obligacji skarbowych IROS o +12,6%. Zgodnie z naszymi szacunkami dodatni wynik zarzgdzania
wynioést okoto +11 mlid ztotych. Minione 12 miesiecy byto jednak przede wszystkim okresem dodatniego
bilansu sprzedazy. Wedtug szacunkéw Analiz Online saldo wptat i wyptat wyniosto okoto +19 mid zt. To
zastuga wysokiego tempa pozyskiwania srodkéw do funduszy aktywow niepublicznych oraz wniesienia
srodkéw Grupy PZU do funduszy dedykowanych. Tak dobry rezultat nie bytby réwniez mozliwy, gdyby nie
lepsza niz w 2011 koniunktura na rynku akcji oraz utrzymujgca sie hossa na rynku polskich obligacji
skarbowych.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto$§é (min PLN) dynamika udziat

gru 11 gru 12 grull gruil2
dtuzne 24710 41233 66,9% 215%  28,3%
aktywow niepublicznych 14 261 23 352 63,7% 12,4% 16,0%
absolutnej stopy zwrotu 2 956 4 419 49,5% 2,6% 3,0%
sekurytyzacyjne 1760 2071 17, 7% 1,5% 1,4%
akgcji 21 337 24 604 15,3% 18,6% 16,9%
nieruchomosci 3307 3486 5,4% 2,9% 2,4%
gotowkowe i pieniezne 13 595 13 795 1,5% 11,8% 9,5%
mieszane 21 286 20 163 -5,3% 18,5% 13,8%
ochrony kapitatu 2 886 2281 -21,0% 2,5% 1,6%
rynku surowcow 697 519 -25,6% 0,6% 0,4%
nieokreslone* 8135 9 898 21,7% 7,1% 6,8%

razem 114 931 145 821 26,9% 100% 100%
* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez
z innych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

Miniony rok przyniost takze zmiany w strukturze aktywow, w podziale na poszczegélne segmenty rynku.
Najwiekszy udziat w rynku maja kolejno fundusze dtuzne, akcyjne oraz aktywow niepublicznych. Dzieki
przyrostowi aktywow, o blisko +67%, udziat tych pierwszych w rynku wzraést az do 28,3%, czyli o +6,8 pkt
proc., do 41,2 mld zt. Jest to gtownie zastuga duzej wptaty srodkow do jednego z funduszy stworzonych
dla Grupy PZU.

Blisko +50% dynamike zmian aktywow odnotowaty fundusze absolutnej stopy zwrotu. Na koniec roku
aktywa tego segmentu rynku wyniosty blisko 4,4 mld zt. Cho¢ ich udziat w rynku caty czas pozostaje
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niewielki (stanowia zaledwie 3%), to tak dobry rok jest zastuga ostatnich miesiecy. W samym tylko
listopadzie i grudniu aktywa w funduszach absolutnej stopy zwrotu wzrosty o blisko +0,4 mld zt.

W minionym roku o kilkanascie procent wzrosty takze aktywa netto funduszy sekurytyzacyjnych oraz
akcyjnych, odpowiednio o +17,7% oraz +15,3%. Zarowno w pierwszym jak i drugim przypadku wptyw na
przyrost aktywdéw miaty wyniki za zarzadzanie, dzieki czemu aktywa na koniec grudnia wyniosty
odpowiednio 2,1 mld zt oraz 24,6 mld zt.

Przyrost aktywow odnotowaty takze segment funduszy nieruchomosci oraz funduszy gotowkowych
i pienieznych. Fundusze nieruchomosci na koniec roku zarzadzaty aktywami netto o wartosci 3,5 mld zt,
czyli o blisko +5,3% wigkszymi niz w roku 2011. Z kolei fundusze gotowkowe i pieniezne, pomimo duzych
odptywow w potowie roku, ostatecznie zwiekszyty wartos¢ zarzadzanych aktywow o niecate +1,5% do
poziomu 13,8 mld zt. O dodatnim bilansie przewazyty dwa ostatnie miesiace roku, w ktérych produkty
pieniezne odnotowaty dodatni bilans sprzedazy.

Miniony rok byt szczegélnie trudny dla funduszy inwestujacych na rynku surowcéw oraz rozwiazan z
segmentu ochrony kapitatu, ktorych aktywa spadty odpowiednio o -25,6% i -21,0%. Pomimo dobrej
koniunktury na rynkach akcji i obligacji fundusze mieszane 6 rok z rzedu stracity swoj udziat w rynku.
Na koniec roku ich aktywa wyniosty 20,2 mld ztotych.

Wartosc aktywow netto funduszy (miln PLN)*

B Fundusze Rynku Kapitatowego Fundusze Rynku Miepublicznego

Fioneer Pekao TFI 14965 Copemicus Capitd TFI 7|721
TFIPZU 14 148
Aviva Investors Poland TFI 11 702 Forum TFI 7539
PROTF 10074 .
ING TFI Skarbiec TFI 7 86
BI WEK TFI Ipopema TFI 6924
Union Imvestment TFI
KEC TFI IDEA TFI 1575
Legg Mason TFI
Millennium TFI TFIPZU |§ 1216
BPHTFI Eques Investment TFI || 840
Skarbiec TFI
TFI Allianz Polska Atus TFI 837
Quercus TF )
Mot e Funds TF MCI Capital TFI 712
Investors TFI Investors TFI || 650
Amplice TR
OPERA TF BZ WEHK TFI 646
TFI SHOH .
AA TFI TFI Allianz Polska 546
Altus TFI BPH TFI | 444
Ipopema TFI
IDEA TFI [ 526 Intrum Justitia TFI 447
Copemicus Capitd TF1 | 402
AgicFunds TFI | 247 KGHMTFT | 338
SUPERFUND TFI | 110 Nobie FundsTA | 314
TFI BMP Paribas Pdska | 83
Open Finance TF1 | 82 BESTTFI | 259
BEPSTH | 79 .
Caspar TFI | 15 AgioFundsTFI | 18
Eques Investment TF1 | 15 OPERATA | 3
Provide TFI | 7
minzi o 10000 20000 min 21 0 10000

* Zgodnie z Masyfilkaga funduszy wedlug Izby Zarzadrajaoych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy pozostalych
zaliczamy te. ktorych aktywa nie 53 lokowane na rynkach kapitalowych. 33 tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomoss oraz
alitywow niepublicznych. Pozostale fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynlou kapitalowego.

Zrode: Analizy Oniine na poostawie raportow TR oraz damch IZRA

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W
zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych,
zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierdw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146
poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celéw
nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy inwestycyjnych
w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 15 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy

inwestycyjnych.
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