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Wiekszo$¢ gietd zakonczyta miniony
rok na sporym plusie. Indeks MSCI zyskat +13,4%, podczas gdy indeks MSCI krajow rozwijajacych sie
+15,2%. Jedna z najbardziej zyskownych gietd okazata si¢ turecka, gdzie indeks XU 100 zyskat az
+52,6%. Dzigki temu fundusze inwestujace na tym rynku osiagnety wysokie stopy zwrotu, w tym
najwyzsza Arka BZ WBK Akcji Tureckich, blisko +50% (jednostka w EUR zyskata nawet +62%). To fundusz,
ktory wypracowat najwyzsza stope zwrotu wsrdd funduszy otwartych w minionym roku. Dobre wyniki
wypracowaty takze gietdy w Niemczech (DAX +29,1%) oraz Austrii (ATX Indeks +26,9%). Bardzo dobrze
wypadta rowniez nasza gietda, gdzie indeks szerokiego rynku WIG zyskat +26,2%.

Inwestorzy funduszy akcji europejskich rynkow wschodzacych zyskali sSrednio +22,7%. Najlepsze wyniki w
grupie wypracowat Quercus Batkany i Turcja, blisko +43%. W minionym roku zarobili takze klienci
funduszy inwestujacych w krajach Europy rozwinietej, sredni wynik w grupie wyniost +14,7%. Nieco
gorzej poradzity sobie fundusze globalne rynkéw rozwinietych, ktére wypracowaty zyski kilka procent
mniejsze niz fundusze europejskie, +10,4%.

Ozywienie zawitato takze na warszawski parkiet, gdzie po wakacjach indeksy wreszcie wybity sie
z trendu bocznego, mimo spowolnienia gospodarczego. Indeksy warszawskiej gietdy zakonczyty rok na
sporym plusie. Indeks WIG20 zyskat +20,5%, réwnie dobrze poradzity sobie mate spétki. Indeks sWIG80
zyskat +22,9%, a mWIG40 +17,4%. Dobra koniunkture na rynku akcji wykorzystali zarzadzajacy
funduszami. Najlepsze wyniki wypracowaty fundusze akcji polskich o uniwersalnej strategii, Srednio
+17,7%. Rozwiazania, ktére wypracowaty najwyzsze stopy zwrotu to Copernicus Akcji Dywidendowych
oraz Quercus Agresywny, zyskaty odpowiednio +31,7% oraz 28,2%. Fundusze akcji polskich matych i
srednich spotek wypracowaty niewiele mniejszy wynik na poziomie +17,2%. W gronie tzw. funduszy MiS
wyrozniaty sie PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus oraz Investor Top 25 Matych Spétek FI10, ktérych
stopy zwrotu wyniosty odpowiednio +26,4% oraz +24,9%.

W 2012 roku zyskali takze klienci funduszy mieszanych. Polskie fundusze zréownowazone srednio zyskaty
+15,8%. Najlepsza stope zwrotu w grupie wypracowat PZU Zrownowazony (PZU FIO Parasolowy), +24,5%.
Tylko jeden fundusz z grupy wypracowat ujemna stope zwrotu. Sposrad funduszy stabilnego wzrostu,
ktore srednio zyskaty +11,7%, najwyzsza stope zwrotu wypracowat KBC Stabilny (KBC Fl0), blisko +19%.
Fundusze zagraniczne aktywnej alokacji, wypracowaty wyniki rownie satysfakcjonujace co rozwigzania
inwestujace na polskim rynku, na poziomie blisko +13%.

Bardzo dobre wyniki wypracowaty takze fundusze inwestujace w polski dtug. Krajowy rynek wspieraja
zagraniczni inwestorzy, ktorych zaangazowanie w naszym dtugu osiagneto najwyzsze w historii poziomy,
przekraczajace 35%. Indeks obligacji skarbowych IROS zyskat +12,6% w 2012 roku. Sposrod ponad 40
funduszy dtuznych dziatajacych co najmniej rok, pokona¢ indeks udato sie co trzeciemu. Srednia stopa
zwrotu funduszy dtuznych papieréow skarbowych wyniosta +11%, a funduszy o uniwersalnej strategii
przekroczyta +10%. Rozwigzania, ktore wypracowaty najwyzsze stopy zwrotu to w grupie funduszy o
uniwersalnej strategii UniObligacje Aktywny (+20,2%), a KBC Delta SFIO (+16,1%) w grupie funduszy
inwestujacych w papiery skarbowe. To najlepsze wyniki od czasow hossy w 2002 roku. W minionym
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roku stabiej poradzity sobie fundusze inwestujace w dtug korporacyjny, Sredni zysk wyniost +4,5%. Z
powodu inwestycji w obligacje spotek z problemami, 2 fundusze nie odrobity poniesionych strat.
UniWIBID (UniFundusze SFIO) oraz Idea Premium SFIO zakonczyty rok na minusie, tracac odpowiednio -
3,8% oraz -21,5%.

Fundusze gotowkowe i pieniezne, pomimo niekonczacych sie problemow z obligacjami PBG, rok
zakonczyty na plusie, +5,7%. Najwyzsze stopy zwrotu wypracowaty Amplico Pieniezny (Krajowy FIO) oraz
Opera Pecunia.pl (Opera Fl0), zyskujac odpowiednio +9,3% oraz +8,0%.

Srednie stopy zwrotu funduszy (grudzier 2012)
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akcii europejskich rynkdw wschodzacych 4,1%  T,7R 12,7% 9,0% -14,0%
akcji polskich uniwersalne 4,9%  7,2% 17,7% 7,6 -24,4%
akcji polskich matych i srednich spotek 2,8%  TA% 7, 2% 1,6% -37,4%
mieszane polskie zrdwnowaione 3,1%  6,0% 15,8% 3,6% -B4%
akcji europejskich rynkdw rozwinietych 1,8%  4,4% 14,7%  9,0% -17,3%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 2,9% 6,5% 12,9% 64% -T.7%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 2,5% 4.B% 11,7% 12,98 B,0%
dtuZne polskie papiery skarbowe 1,3%  4,1% 11,08 23,7% 41,1%
dhuzne USA uniwersalne (USD) 0,4%  1,5% 10,9% 17,0% 31,6%
akcji globalnych rynkdw rozwinietych 0,7%  1,3% 10,4% 12,6% 4,0%
dtuZne polskie uniwersalne 1,1%  3,9% 10,3% 22,7% 40,7%
dtuZ ne europejskis uniwersalne (EUR) 0,8% 2,3% 9,6% 11,98 23,3%
akcji globalnych rynkdw wschodzacych 3.6%  3,B% 9,0% 3,4% -13,6%
mieszane polskie akbywnej alokacii 3,1%  4,8% B.6%  2,9% -13,5%
akcji azjatyckich bez Japonii 1,1%  3,7% 8,4% 0,2% -20,4%
akcji zagranicznych sektora nigruchomosci 1,9% 7,.6% 7,5% -I7,1% -56,3%
mMieszane Zagraniczne zrownowazone 0,8% 2,1% 6,9% 11,7% 2,7%
akcji amerykanskich (USD) -0,1% -1,8% 6,7% 3,68 -14,4%
gotdwlkowe i pienigzne PLH uniwersalne 0,6% 1,8% 5,7% 165,2% 26,7%
dtuzne polskie korporacyjne 0,7%  1,1% 4,5% 16,3% 29,5%
mieszane zagraniczne stabinego wzrostu -0,4%  0,3%  1,6% 14,9% 20,5%
dtuZ ne europejskie uniwersalne 0,0%  1,3% 1,1% 11,08 35,0%
dtuZne zagraniczne -0,9% 0,02 0,3% 16,68 46,4%
akcji amerykanskich -1,5% -3,3% -0,1% 16,4% 9,6%

dtuzne UsA uniwersalne -1,8% -1,
Frodlo: FUNDanline Fi, Analizy Online

. -0,8% 25,6% 64,0%

Lad

Ze stratami w minionym roku musieli sie pogodzi¢ posiadacze jednostek funduszy dtuznych USA
uniwersalne oraz akcji amerykanskich, ktére byty pochodna umocnienia sig¢ polskiej waluty wzgledem
dolara amerykanskiego. Srednio fundusze przyniosty strate odpowiednio na poziomie
-0,8% oraz -0,1%. W grupie funduszy dtuznych najlepszy wynik wypracowat PKO Papieréw Dtuznych USD
(Swiatowy Fundusz Walutowy SFIO), zyskujac +0,8%. Na 4 rozwiazania akcji amerykanskich tylko jeden
fundusz, ING (L) Spotek Dywidendowych USA (ING SFIO), wypracowat dodatni wynik, +10,8%. Pozostate
rozwiazania odnotowaty kilkuprocentowe straty.

Podobnie jak w catym 2012 roku, rowniez w samym grudniu, ponad 80% funduszy wypracowato dodatnia
stope zwrotu. Dobra koniunktura na rynkach krajow rozwijajacych sie, w tym Polski, przyczynita sie do
wysokich stop zwrotu. Najlepiej poradzity sobie fundusze akcji polskich uniwersalnych, ktore zyskaty
srednio +4,9%. Poniewaz w ostatnim miesigcu wiecej zyskiwat indeks WIG20 (+6,7%), a indeksy mWIG40
oraz sWIG80 odpowiednio +1,8% oraz 4,8%, klienci funduszy akcji matych i srednich spotek, zyskali juz
"tylko" +2,8%. Zyski licza takze klienci funduszy akcji krajow rozwijajacych inwestujacych w Europie
oraz globalnie. Podobnie jak w poprzednich miesiacach, bardzo dobre wyniki przyniosty fundusze
dtuzne. Skupione na papierach skarbowych =zarobity srednio +1,3%, podczas gdy rozwiazania
o uniwersalnej strategii +1,1%.

© Copyright by Analizy Online S.A. str. 2/3



analizv FUNDUSZE INWESTYCYJNE

ONLINE
Podsumowanie miesiagca na rynku funduszy (grudzien 2012)
4 stycznia 2013

Fundusze otwarte z najlepszymi i najgorszymi wynikami*
fundusze o najwyzszych stopach 2wrotu

Arka BT WBK Akcji Tureckich (Arka BZ WBK FI1O) 49 5%
Investor Turcja (Investor SFI0) 46,2%
Quercus lev (Parasolowy SFIO) 46,0%
Quercus Batkany 1 Turcja (Parasolowy SFI10) 42,8%
IHG E'.rc-dkc-m:-eurc-pejski Sektora Finansowego (ING FIO) 41,4%
Skarbiec Spotek Wzrostowych (Skarbiec FI10) 36,3%
BPH Alkcji Dynamicznych Spatek (USD) (BPH FIO Parasolowy) 32,2%
Copernicus Alicji Dywidendowych (Copernicus FIO) 3, 7%
Arka Prestiz Akcji irﬂdkc-weji Wschodniej Europy (Arka Prestiz SFIO) 31,0%
Skarbiec Akcji Nowej Europy (Skarbiec FIO) 29,9%

fundusze o najnizszych stopach zwrotu

superfund B (Superfund SF10) -13,1%
superfund Trend Plus Powigzany FIO kat. Standardowa -13,2%
Superfund C (Superfund SFI0) -16,1%
Idea COchrony Kapitatu (Idea FIO) (w likwidacji) -19,6%
Quercus short (Parasclowy SFI10) -19,9%
Mior Short Equity (Alior 5F10) -20,7%
Idea Premium SFIC -21,5%
Idea Stabilnego Wzrostu (ldea FIO) -26,4%
Idea Surowce Plus (Idea FI10) -33,2%
ldea Akcji (Idea FIO) -41,3%

*shopy owoty funduszy detaliczrych FIO oraz SFI0 za rok 2012 wyceniare w PLN

Frodio: FUNDanline Fi, Analizy Online

W sumie z ponad 400 funduszy otwartych, ktore istnieja przynajmniej rok, wsrod najbardziej
zyskownych znalazty sie gtéwnie fundusze inwestujace w naszym regionie (w tym gtownie z Turcji).
Najgorzej poradzity sobie fundusze Idei TFI, borykajacej sie z masowymi odptywami srodkéw po tym,
jak kilka funduszy poniosto straty na obligacjach spotek budowlanych. Ponadto nieoptacalne byty
inwestycje w fundusze zarabiajace na spadkach.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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