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Fundusze emerytalne maja za soba $wietny rok. W 2012 r. $rednia funduszs z nota oa w rankingu
wartos¢ jednostki obrachunkowej OFE wzrosta o +16,2% i byta giugoterminowym

najwyzsza od szesciu lat. Dobre wyniki fundusze notowaty rowniez

w samym grudniu, kiedy to OFE byty w stanie wypracowac srednig Nordea OFE

stope zwrotu rzedu +2,8%, najwyzsza od czerwca 2012 r. Wyniki
funduszy emerytalnych w 2012 r. byty nieco stabsze od benchmarku,
czyli indeksu IRFU (+16,8%), ztozonego w 30% z WIG oraz w 70% ze =~ E'“F¥ EMP
stopy zwrotu indeksu obligacji IROS.
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Dobre wyniki OFE w grudniu, to przede wszystkim zastuga dwoch SAFL-emp
czynnikow: znacznych zwyzek na GPW i kolejnego udanego miesiaca miesiac 2.82%
na rynku dtugu. Indeks IROS urést w grudniu o +1,5%. Notowaniom 45 16.18%

pomogty rekordowo niskie rentownosci polskich papierow
skarbowych. Z dobra koniunktura mieliSmy réwniez do czynienia na
rynku akcji. Indeks szerokiego rynku WIG w grudniu wypracowat ©3&m 11.49%
+5,4% zysk. Jeszcze lepiej spisat sie indeks WIG20, ktory uzyskat az (*) o12Zm, o24m, o36m - ostatnie 12,
+6,7% stope zwrotu. W przypadku obydwu wskaznikow, byt to 24, 36 miesiecy

najlepszy wynik od szesciu miesiecy. Stabiej spisaty sie

mate i Srednie spotki. Indeks mWIG40 zyskat +1,8%, a sSWIG80 wypracowat +4,8% stope zwrotu w grudniu.

oZ4m 10.57%

W grudniu wszystkie fundusze emerytalne zanotowaty ponad +2,5% zysk, ale srednia stopa zwrotu OFE
(+2,8%), byta nizsza od benchmarku (+2,9%). Jedynie dwa fundusze - Pekao OFE i Aeogon OFE zdotaty go
pokonad, notujac zyski przekraczajace +3%. W czotowce znalazty sie rowniez Nordea OFE i OFE Polsat,
ktorych jednostki zyskaty na wartosci po +2,9%. Najnizsze zyski w grudniu wypracowaty OFE Warta
(+2,6%) i Generali OFE (+2,7%).

W catym 2012 r., trzy OFE moga pochwali¢ sie zyskiem wyzszym niz +17%: Allianz Polska OFE (+18,0%),
Nordea OFE (+17,6%) i Amplico OFE (+17,3%). Najstabiej zachowywaty sie jednostki OFE Polsat, AXA OFE
i Generali OFE, ktore zyskaty odpowiednio +14,6%, +14,9% oraz +15,0%. Roznica miedzy najlepszym
a najstabszym funduszem wyniosta 3,4 pkt. proc. w skali roku.
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Komentarz do rankingu:

Grudzien przyniost niewielkie zmiany w rankingu funduszy emerytalnych, bazujacym na wskazniku
information ratio. Liderem pozostaje Nordea OFE, ktdrej oceny zarowno w horyzoncie 12-miesiecznym,
jak i 36-miesiecznym to 5a. Druga pozycje nadal zajmuje Allianz Polska OFE, ktdry rowniez moze
pochwali¢ sie najwyzszymi ratingami w krotkim i dtugim horyzoncie czasowym. Obydwa fundusze juz od
5 miesiecy otwieraja zestawienie OFE.

W dalszej czesci rankingu, na uwage zastuguje awans Aegon OFE z 9 na 6 miejsce. Jego dtugoterminowa
ocena wzrosta do 3a, a krotkoterminowa do 4a. Awans to przede wszystkim zastuga bardzo dobrych
wynikow w ostatnich miesigcach. W czwartym kwartale 2012 r. Aegon OFE wypracowat druga stope
zwrotu wsrdd funduszy emerytalnych, +6,6% i osiagnat wynik o +0,6 pkt proc. lepszy od benchmarku.
W drugim potroczu fundusz wypracowat trzecia stope zwrotu wsrod OFE (+10,7%).

Wzrost oceny w 12-miesiecznym horyzoncie, z 2a do 3a zanotowat Peako OFE. Z kolei obnizki rankingow
dotknety Warta OFE (spadek oceny krotkoterminowej z 4a do 3a), a takze OFE PZU ,Ztota Jesien”.
Krotkoterminowy ranking funduszu zostat obnizony z 3a na 2a.

Uktad zestawienia OFE ulegt duzym zmianom w ciagu ostatnich 12 miesiecy. Obecny lider - Nordea OFE
zajmowat 6 miejsce w rankingu z grudnia 2011 r. Zestawienie otwieraty wowczas ING OFE, PKO BP
Bankowy OFE oraz AXA OFE. Warto tez zwroci¢ uwage na duza obnizke ocen Generali OFE, spadek
rankingu krotkoterminowego z 4a do 2a oraz dtugoterminowego z 3a do 1a w ciagu roku. Konsekwencja
stabszych wynikow towarzystwa byt spadek w zestawieniu z 7-ej na przedostatnia pozycje.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleinq firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.
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