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FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa funduszy emerytalnych (grudzien 2012)

Rok 2012 okazat sie bardzo dobry dla
otwartych funduszy emerytalnych.
Warto$¢  $rodkow  zgromadzonych na 2500
drugofilarowych kontach emerytalnych
osiagneta rekordowy poziom blisko 270 20,00
mld zt na koniec grudnia. W stosunku do
listopada oznacza to przyrost na poziomie 15,00
+3,0%. W ciagu catego 2012 roku wartosc¢
aktywow OFE urosta o blisko +45 mld zt, 10,00
czyli o +20,0%.

Srodki wystane z ZUS w kolejnych latach (mld PLN)

5,00
W minionym roku najwiekszy wptyw na
wzrost aktywow miaty wyniki inwestycyjne 0,00
wypracowane przez fundusze. Sredni
wzrost wartosci jednostek uczestnictwa
otwartych funduszy emerytalnych wyniost
w 2012 roku +16,2%. Tak dobre rezultaty
to efekt pozytywnej koniunktury na rynku akcji oraz kontynuacji hossy na rynku dtugu. Indeks
szerokiego rynku WIG urdst na przestrzeni 12 miesiecy o +26%, a indeks obligacji skarbowych IROS
0 +12,6%. Korzystne warunki panujace w minionym roku na rynkach pozwolity wypracowac¢ OFE ponad
+37 mld zt. W tym samym czasie ZUS przekazat na rachunki OFE 8 mld zt, najmniej od 10 lat, prawie
dwa razy mniej niz w roku 2011. Mniejsze przelewy z ZUS do OFE sa wynikiem obnizenia sktadki
trafiajacej do drugiego filara, z poziomu 7,3% do 2,3%, ktora miata miejsce w maju 2011 roku.
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Zrédto: Analizy Online na podstawie danych ZUS
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Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2011-12-31 2012-12-31 dynamika
min PLN struktura min PLN  struktura  zmian

AEGON OFE 9 692,66 4,3% 11601,44 4,3% 19,7%
Allianz Polska OFE 6 725,70 3,0% 8220,18 3,0% 22,2%
Amplico OFE 17 444,70 7,8%  21368,33 7,9% 22,5%
Aviva OFE 51272,01 22,8%  60901,42 22,6% 18,8%
AXA OFE 14 142,87 6,3% 16 912,61 6,3% 19,6%
Generali OFE 11 270,00 5,0  13529,07 5,0% 20,0%
ING OFE 53 301,69 23,7%  64169,71 23,8% 20,4%
Nordea OFE 10 083,92 4,5% 12 048,30 4,5% 19,5%
OFE Pocztylion 4261,28 1,9% 5091,98 1,9% 19,5%
OFE Polsat 1999,98 0,9% 2 369,72 0,9% 18,5%
OFE PZU "Ztota Jesien" 30522,95 13,6% 36 282,35 13,5% 18,9%
OFE WARTA 3 056,44 1,4% 3 606,74 1,3% 18,0%
Pekao OFE 3 387,67 1,5% 4 047,57 1,5% 19,5%
PKO BP Bankowy OFE 7 558,26 3,4% 9 447,04 3,5% 25,0%
Razem 2247201 100,0% 269 596,5 100,0% 20,0%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

W catym roku w najwigekszym stopniu przyrosty aktywa PKO BP Bankowy OFE, o +25,0% oraz Amplico OFE
0 +22,5%. Obydwa fundusze odnotowaty najwyzsze naptywy srodkow z tytutu transferow - kazdy
pozyskat ta droga ok. +300 mln zt. Pierwsza trojke zamyka Allianz Polska OFE, ktorego aktywa przyrosty
w ciagu 12 mies. 0 +22,2%, m.in. dzieki bardzo dobrym wynikom zarzadzania (+18,0%), najlepszym
wsrod 14 funduszy. W czterech funduszach przyrost aktywow nie przekroczyt +19%. Od blisko 3 lat
najwiekszymi aktywami zarzadza ING OFE, ktorego udziat w rynku w tym roku wzrdst do 23,8%.
Nadwyzka do drugiego w kolejnosci Aviva OFE przekracza juz 3 mld zt.

W samym grudniu aktywa funduszy emerytalnych zwiekszyty swa wartos¢ o +7,4 mld zt, czyli o +3,0%.
Najwieksza dynamike zmian odnotowaty Pekao OFE (+3,4%) oraz AEGON OFE (+3,3%). W najmniejszym
stopniu przyrosty aktywa w OFE WARTA (+2,9%) oraz OFE PZU "Ztota Jesien" (+2,9%). W grudniu OFE
otrzymaty z ZUS +0,6 mld zt. Jednoczesnie sredni wzrost wartosci jednostek uczestnictwa, dzieki
kontynuacji dobrej koniunktury na rynkach, wyniost +2,8%.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy

kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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