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Oszczednosci gospodarstw domowych (wrzesien 2012)

Oszczednosci zgromadzone przez gospodarstwa domowe na koniec wrzesnia 2012 roku byty warte 1,02
bln zt. To najwyzsza wartos¢ w historii. W Il kwartale poziom naszych oszczednosci wzrdst o blisko +25
mld zt, czyli o +2,5%. Po wytaczeniu OFE, w ktorych zgromadzone aktywa nie moga by¢ wykorzystane
w sposob natychmiastowy, wartos¢ oszczednosci wyniosta 769,8 mld zt i byta wyzsza o +1,2% wzgledem
stanu na koniec czerwca br.

Wartosc oszozednosci gospodarstw domowych wg grup aktywow
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Zrodio: Analizy online

Najwiekszy udziat w przyroscie naszych oszczednosci w Il kwartale miaty otwarte fundusze emerytalne.
W ciagu trzech miesiecy aktywa w nich zgromadzone zwiekszyty swa wartos¢ o +11,5 mld zt, czyli o
+4,8%. Wartos¢ srodkow zgromadzonych w OFE na koniec wrzesnia wyniosta 252,5 mld zt (1/4 naszych
oszczednosci) i jest najwyzsza w historii. Przyrost aktywow w trzecim kwartale br. zostat wypracowany
gtownie dzieki dobrym wynikom zarzadzania. Sprzyjata im dobra koniunktura zaréwno na rynku akcji
(WIG wzrost o +7,2%), jak i na rynku dtugu. Transfer srodkéw z ZUS w okresie lipiec - wrzesien wyniost
+2,1 mld zt.

W trzecim kwartale br. klienci nadal chetnie lokowali srodki w bezpieczne instrumenty. Przyrost
oszczednosci zgromadzonych na depozytach bankowych, wyniost w tym czasie +6,3 mld zt, dzieki czemu
ich wartos¢ siegneta 503,4 mld zt. To o +1,3% wiecej niz na koniec czerwca br. Utrzymanie wzrostowego
trendu depozytow gospodarstw domowych byto mozliwe m.in. dzieki wyzszym nominalnym stopom
procentowym oraz wysokiej awersji do ryzyka.

Wprawdzie to nieco wyzsza dynamika zmian niz w Il kwartale br., kiedy wyniosta +1,2%, ale nizsza niz w
poprzednich kwartatach (+1,9% w | kw. 2012 9 +5,4% w IV kw. 2011 roku). W efekcie roczna dynamika
zmian spadta do poziomu +10,1%, najnizszego od 14 miesiecy. To jeden z sygnatow wskazujacych na
pogorszenie sytuacji gospodarczej. Wida¢ jednak, iz tempo wzrostu depozytow stopniowo hamuje, wraz
ze spadkiem dynamiki dochodow. Udziat depozytow bankowych w oszczednosciach Polakéw na koniec
trzeciego kwartatu wyniost 49,2% i byt nizszy o 0,6 pkt proc. w poréwnaniu do stanu na koniec czerwca
2012r.

Trzecia grupa form alokacji oszczednosci Polakow, gotowka pozostajaca w obiegu poza kasami bankow,
zanotowata spadek o -0,6%, czyli -0,6 mld zt w trzecim kwartale 2012 r., do 103,2 mld zt. W poréwnaniu
do zesztego roku, wartos¢ gotowki w obiegu wzrosta o +4%, a jeszcze trzy miesiace temu byta na
historycznie wysokim poziomie (103,8 mld zt). Udziat tego segmentu w oszczednosciach gospodarstw
domowych wyniost 10,1% na koniec trzeciego kwartatu br.

Wedtug naszych szacunkow, wsrod sktadnikow oszczednosci, najwiekszy wzrost wzgledem |l kwartatu
br., o +10% do 44,9 mld zt, odnotowaty ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe (UFK). To gtownie zastuga
dynamicznej sprzedazy produktow jednego z towarzystw, co wptyneto na wzrost przypisu sktadki brutto.

Duza poprawe, kwartat do kwartatu procentowo, zanotowaty rowniez akcje spotek publicznych. Wedtug
naszych szacunkow, ten segment oszczednosci wzrost o ok. +7% do ponad 39 mld zt.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodzg ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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