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Listopad byt bardzo dobrym miesiacem dla funduszy emerytalnych. 58
Sprzyjajaca koniunktura na rynku dtuznym i akcyjnym sprawita, ze fundusze z nota
wszystkie fundusze po raz kolejny wypracowaty dodatnie stopy dtugotermingwym
zwrotu. Srednia warto$¢ jednostki rozrachunkowej OFE wzrosta

w rankingu

w minionym miesigcu o +2,5%. Zas od poczatku roku srednia dla Mordea OFE
funduszy emerytalnych uksztattowata sie na poziomie +13,0%. Alianz Polska OFE
Z grupy EMP

Na dobre wyniki inwestycyjne funduszy emerytalnych w listopadzie )
wptyneta przede wszystkim dobra koniunktura na rynku dtugu. Indeks — stopy zwrotu benchmarkow

obligacji skarbowych IROS wzrdst o +2,46%. To najlepszy wynik od SAFU-emp
grudnia 2008 r., kiedy IROS zwyzkowat o +2,51%. W najwiekszym  miesiac 2.51%
stopniu wzrosty ceny obligacji dtugoterminowych. Indeks IROS-10,  g1zmi®) 12.57%
urést w listopadzie o +4,95% a IROS-5, oparty na obligacjach 5- a24m ' 9.80%
letnich, o +2,86%. =
o36m 20.29%

Na dobre wyniki inwestycyjne funduszy emerytalnych wptyneta () @12m, o24m, o36m - ostatnie 12,
réwniez pozytywna koniunktura na rynku akcji. Indeks szerokiego 24: 36 miesigcy

rynku WIG wzrést w listopadzie o +4,12%, jeszcze lepiej zachowat sie indeks najwiekszych spotek z grupy
WIG20 z wynikiem na poziomie +4,49%.

Wszystkie fundusze emerytalne wygenerowaty w tym miesigcu stopy zwrotu powyzej +2%. Najlepszy
wynik osiagnat fundusz Allianz Polska OFE +2,9%. Najstabiej w listopadzie poradzity sobie fundusze:
Generali OFE oraz ING OFE, ktore wypracowaty stopy zwrotu rzedu +2,2%. Pomimo dobrych wynikéw,
zadnemu funduszowi nie udato sie uzyska¢ wyniku powyzej benchmarku, sktadajacego sie w 70% z
indeksu IROS oraz 30% z indeksu WIG, ktory wzrost o +2,96%.

zysk  zysk zysk zysk ranking

nazwa funduszu listopado12Zm o36m ytd 360 e ﬁ FE'
1 MNordea OFE 1.5% 14.0% 23.3%14.3% 0@ o8
2 Alianz Poiska OFE 2.9% 143%23.4%1475 D@ D@
3 Aviva OFE 268 132321551343 4@ 48
4 Amplico OFE 2.5%  13.7%21.7%140% 4@ 4@
5 ING OFE 22% iz n2sx1ias 4@ 3@
6 OFE WARTA 2.6% 12.9%21.3%13.2% 3@ 4@
7 PKO BP Bankowy OFE 2.5%  12.6%21.0513.2% 3@ 3@
8 AXAOFE 2.4% 113520031185 3@ 1@
9 AEGON OFE 2.6% 126519331308 28 3@
10 OFE PZU"Ziota Jesied®  2.6% 12.4%19.5%12.7% 2@ &)
11 Pekao OFE 2.5%  12.3% 19431268 28 2@
12 OFE Pocztylion 2.4% 11851795123 2a@ 2@
13 Generali OFE 22%  1ssiesxizos 1@ 2@
14 OFE Polsat 2.6% 9.7% 15.2%11.4% 1a@ 1@
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Komentarz do rankingu:

Listopad przyniost niewielkie zmiany w rankingu funduszy emerytalnych, bazujacym na wskazniku
information ratio. Liderem pozostaje Nordea OFE, ktdrej oceny zaréwno w horyzoncie 12-miesiecznym,
jak i 36-miesiecznym to 5a. Druga pozycje, nieprzerwanie od 4 miesiecy, zajmuje Allianz Polska OFE,
ktérego ocena krdtkoterminowa wzrosta w listopadzie do 5a, dzieki czemu réwniez moze sie pochwalic¢
najwyzszymi ocenami w obu horyzontach.

W dalszej czesci zestawienia, na uwage zastuguje spadek 12-miesiecznej oceny funduszu AXA OFE do
najnizszego poziomu 1a. Jeszcze rok temu fundusz ten byt bardzo dobrze przez nas oceniany (na 5a).
Sukcesywny spadek noty to przede wszystkim efekt coraz stabszych wynikow osiaganych przez fundusz.
Przez trzy ostatnie miesigce jego jednostka wypracowywata jeden z najgorszych wynikow wsrod OFE,
a stopa zwrotu za ostatnie 12 mies. na poziomie +11,3% jest 13-tym wynikiem wsrod 14 OFE.

Note krotkoterminowa poprawit natomiast OFE PZU ,Ztota Jesien”, do najwyzszego poziomu od wielu
miesiecy - 3a. Wzrost noty 36-mies. odnotowat natomiast OFE Pocztylion, ktory przez wiele miesiecy
okupywat ostatnie miejsca w rankingu z notami 1a w obu horyzontach. 4 miesigce temu, jego nota 12-
mies. wzrosta do 2a, a w listopadzie dotaczyta do niej nota 36-mies.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleinq firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.
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