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Podsumowanie miesiaca na rynku funduszy (listopad 2012)

Poprawa koniunktury na rynku akcji oraz utrzymujaca sie hossa na rynku polskich obligacji skarbowych
pozytywnie przetozyty sie na wyniki funduszy inwestycyjnych. W ubiegtym miesigcu ponad 70% z nich
wypracowato dodatnig stope zwrotu. Nadzieja na szybsze rozwigzanie problemu klifu fiskalnego
w Stanach Zjednoczonych poprawita nastroje na gietdach. Inwestorzy zyskali argumenty do zakupu, po
wypowiedziach prezydenta USA, Baracka Obamy i Johna Boehnera, republikanskiego
przewodniczacego lzby Reprezentantow. Politycy zapewmall ze uda sie unikna¢ klifu fiskalnego, a do
porozumienia w spraw1e pakletu oszczednosci, moze dojs¢ jeszcze przed swietami. Na ched do zakupu
inwestorow, wptyneto rowniez porozumienie w sprawie kolejnej transzy pomocy dla Grecji.
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duze zainteresowanie

inwestorow zagranicznych polskimi obligacjami skarbowymi. Pod koniec miesigca rentownosci
obligacji 10-letnich spadty ponizej 4% a dwuletnich ponizej 3,5%. Eksperci agencji Moody’s oczekuja,
ze popyt na polski dtug utrzyma sie do konca roku.
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Fundusze inwestujace w krajowe obligacje skarbowe zarobity w listopadzie srednio +1,9%, a najlepszy
z nich - KBC Delta SFIO zyskat wiecej niz wiekszos¢ funduszy z rynku akcji (+3,5%). Podobna stope
zwrotu, +1,8% wypracowaty fundusze dtuzne polskie uniwersalne. W tej grupie zysk powyzej +3%
zanotowat PZU Papierow Dtuznych POLONEZ (+3,3%). Drugi z funduszy - KBC Papierow Dtuznych
zakonczyt miesiac z wynikiem +2,9%. Wsrdd funduszy dtuznych uniwersalnych strate zanotowata
jedynie ldea Obligacji (-1%), czego przyczyna byto przeszacowanie papierow spotki budowlanej PBG.

Wiekszos¢ gietd na swiecie zakonczyta miniony miesiac na plusie. Indeks MSCI AC World poprawit
notowania o +1%. Bardzo dobrze na tle innych krajow, szczegodlnie z naszego regionu, wypadta Polska.
Gtowny indeks warszawskiej gietdy WIG zyskat az +4,1%. To gtownie zastuga dobrej passy blue chipow
i Srednich spotek. Indeks WIG20 urést o +4,5% a mWIG40 o +4,1%. Nieco stabiej radzity sobie mate
spotki, sWIG80 wypracowat +1,5% stope zwrotu. Wsrdd europejskich rynkow rozwijajacych sie, na
minusie byta gietda wegierska (-7,2%) i rosyjska (-0,8%). Dodatnie stopy zwrotu, oprocz GPW,
wypracowaty parkiety w Czechach (+2,7%) i Stowacji (+0,7%).

W listopadzie inwestorzy chetniej lokowali kapitat na gietdach panstw rozwinietych Starego
Kontynentu, indeks DJ Euro Stoxx 50 urost o ponad +3%. Dobry miesiac ma za soba gietda francuska,
CAC wypracowat ponad 4% stope zwrotu. Obawy inwestorow o klif fiskalny z poczatku miesiaca,
wstrzymaty zwyzki na Wall Street. Indeks S&P500 zyskat co prawda +0,3%, ale DJIA zakonczyt listopad
pod kreska (-0,6%).

Fundusze inwestujace na europejskich rynkach rozwinietych, notowane w euro, w zestawieniu
srednich stop zwrotu, zajety drugie miejsce z wynikiem +2,6%. Rezultaty tej samej kategorii, liczone
w ztotych, byty stabsze ze wzgledu na +0,7% umocnienie polskiej waluty wzgledem euro w listopadzie.
Kurs ztotego wzrost takze wzgledem dolara (o +0,7%), co wptyneto negatywnie na stopy zwrotu
funduszy dtuznych inwestujacych w USA i wycenianych w PLN (-0,2%) oraz funduszy akcji
amerykanskich (+0,1%).

Pierwsze miejsce w klasyfikacji zajety fundusze akcji polskich uniwersalne, ze Srednim wynikiem
+2,6%. W tej kategorii najlepsze wyniki zanotowaty Alior Stabilnych Spotek (+5,9%) i Skarbiec Akcja
(+4,9%). Na minusie byty fundusze: Idea Akcji (-3,1%) i Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ (-2,3%).

Srednia stope zwrotu powyzej +2,5% wypracowaty réwniez fundusze zréwnowazone, inwestujace
zarowno na rynku akcji, jak i obligacji. W tej grupie ponad +3% stopy zwrotu wypracowaty Skarbiec
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Waga Zrownowazony (+3,8%) i PZU Zréwnowazony (+3,8%). Z zysku powyzej 3% w listopadzie moga
cieszyc sie tez klienci funduszu KBC Aktywny.

Srednie stopy zwrotu funduszy (listopad 2012)
OiM O3M O1i2M O036M O60M YTD

akcji pokkich uniwersalne 2,6% 6,05 7,9% 4,2% -28,9% 12,2%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) 2,6% 7,5% 21,8% 19,6% -15,8% 19,2%
mieszane polskie zrownowazone 2,5% 5,8% 9,9% 6,4% -11,5% 12,3%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 2,5% 10,9% 1,4% -27,3% -57,4% 5,5%
akcji polkich matych i srednich spotek 2,4% 8,5% 12,2% 0,8% -39,7% 13,9%
akcji azjatyckich bez Japonii 2,3% 7,4% 5,1%  3,4% -23,1% 7,2%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 2,0% 5,7% 6,4% 7,0% -10,4% 9,7%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 2,0% 3,7% 7,7% 11,0% 5,1% 9,0%
dtuzne polskie papiery skarbowe 1,9% 3,3% 10,2% 22,3% 39,5% 9,6%
dtuzne polskie uniwersalne 1,8% 3,1% 9,9% 21,4% 39,3% 9,1%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 1,8% 4,7% 11,5%  9,8% -20,0% 12,6%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 1,6%  2,6% 9,1% 16,3% 3,2% 9,7%
akcji europejskich rynkow wschodzacych 1,5% 4,5% 10,8% 9,8% -16,1% 17,9%
mieszane polskie aktywnej alokacji 1,5% 3,6% 2,7% 0,6% -16,0% 5,4%
mieszane zagraniczne zrownowazone 0,9% 2,0% 4,5% 12,7% 1,5% 6,0%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,9% 2,1% 10,6% 11,3% 22,3% 8,8%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,8% -1,2% 2,6% 17,5% 21,3% 2,0%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,7% 1,5% 5,5% 14,9% 24,8% 5,0%
akcji amerykanskich (USD) 0,6% 1,4% 7,5% 7,8% -14,0% 6,8%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 0,5% 2,6% 11,8% 16,1% 30,3% 10,4%
dtuzne polskie korporacyjne 0,4% -0,2% 4,4% 15,9% 28,9% 3,7%
akcji globalnych rynkéw wschodzacych 0,2% 3,6% 0,9% 4,8% -15,8% 5,2%
dtuzne europejskie uniwersalne 0,2% 0,2% -0,2% 10,8% 34,2% 1,1%
akcji amerykanskich 0,1% -2,5% 2,2% 28,1% 12,0% 1,4%
dtuzne zagraniczne 0,0% -1,3% 0,5% 19,2% 46,8% 1,2%
dtuzne USA uniwersalne -0,2% -2,8% 2,1% 31,9% 65,8% 0,9%

Zrodto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Mimo, ze wynik indeksu sWIG80 byt o -2,6 pkt proc. stabszy od WIG, fundusze akcji matych i srednich
spotek po raz kolejny uplasowaty sie w czotdowce z +2,4% stopa zwrotu w listopadzie. W te;| grupie
ponad +3,5% zysk wypracowaty KBC Portfel Akcji Srednich Spotek (+3,9%), KBC Akcji Matych i Srednich
Spotek (+3,8%), Ipopema m-INDEKS FIO (+3,7%) oraz BPH Akcji Dynamicznych Spétek (+3,5%).

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring
rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich
papierdéw dtuznych.
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