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Aktywa funduszy inwestycyjnych (pazdziernik 2012)

Pazdziernik to kolejny, piaty z rzedu,
miesigc wzrostu wartosci aktywdéw netto
funduszy inwestycyjnych. Na  koniec
ubiegtego miesigca wartosé zarzadzanych 140 000
srodkow osiaggneta poziom 136,5 mid zt, co 120 000
oznacza, iz w skali miesigca przyrosty 100 000
0 +2,6%. Wielkimi krokami zblizamy sie

takze do rekordu sprzed 5 lat, kiedy aktywa 80 000
przekroczyty wartos¢ 144 mid zh. &0 000
Réwnowartos¢ srodkéw zainwestowanych 40 000
w fundusze wyrazona w walucie euro
przekroczyta w ubiegtym miesigcu 33 mld 20000

EUR. 0 —
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Miesieczna wartosc aktywdw netto (mln PLN)
160 000

Pazdziernikowy  wzrost aktywéw to
zarbwno zastuga korzystnego bilansu
sprzedazy, jak i wynikdow zarzadzania, cho¢ w mniejszym stopniu. Wedtug szacunkéw Analiz Online, saldo
wptat i wyptat byto dodatnie i wyniosto +2,9 mid zt. Gros tych srodkow to aktywa Grupy PZU wniesione do
funduszy dedykowanych. Mniejszy wptyw na wzrost wartosci zarzgdzanych $rodkéw miat wynik z
zarzadzania. Wprawdzie ponad potowa funduszy inwestycyjnych wypracowata w pazdzierniku zysk, to
jednak byt on nizszy niz w poprzednich miesigcach. W przypadku funduszy akcyjnych zarobity gtéwnie
te, ktére inwestuja w naszym regionie, ale juz fundusze akcji polskich uniwersalne poniosty w
wiekszosci straty. Fundusze polskich papierow dtuznych zarobity natomiast srednio +0,9%. Szacujemy, iz
taczny wynik zarzadzania powigekszyt warto$¢ aktywéw o ok. +0,4 mid zt.

Zrodéo: Analizy Online na podstawie raportow TH ovaz dameoh IZRA

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (miln PLN)

wartosé (min PLN) dynamika udzial

wrz 12 pag 12 WrZ 12 pag 12
absolutnej stopy zwrotu 32932 4 054 23 1% 2 5% 3,006
diuzne 31 445 34 708 10, 4% 23 6% 25 4%
sekurytyzacyjne 2 459 2 462 0,1% 1,8% 1,8%
ghtywdw niepublicznych 21 658 21 646 -0, 1% 16,2% 15, 9
akji 23 147 23 028 -0,5% 17 4% 16,5
ochrony kapitatu 2 436 2 423 -0,5% 1,8% 1, 8%
mieszane 19 684 19 425 -1, 3% 14 8% 14 2%
nieruchomosci 3034 3189 -1, 4% 2 4% 2 3%
gotdwkowe i pieniezne 14 160 13 940 -1, 5% 10,6% 10, 2%
rynku surowcow 603 587 -2, T 0,5% 0,4%
nieokreslone® 10 917 11 021 1,00 8,2% 8,1%
razem 133 035 4136 485 2 6% 1005 A0

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowane]. g1 funduszy aldywow niepublicznych. ale rownies z innych
Erup {muin: mieszane. nieruchomosel, selurytyzacyne, akoyjne)

Zradio: Analizy Online na padstawie raportdw TFY oraz danych IZFia

W pazdzierniku najwiekszy przyrost aktywéw odnotowaty fundusze absolutnej stopy zwrotu, o +23,1%,
dzieki czemu aktywa w nich zgromadzone przekroczyly wartos¢ 4 mid zt. Tak duzy przyrost srodkow, nie
byt jednak pochodng wzrostu ich popularnosci, czy wyjatkowych wynikow, tylko efektem wniesienia
srodkow Grupy PZU do jednego funduszu - PZU FIZ Dynamiczny. Ten sam powdd zadecydowat o ponad
10% przyroscie srodkéw w funduszach dtuznych, gdzie do funduszu PZU SFIO Dtuzny wptacono ok. +2,0
mld zt. Ponadto fundusze dtuzne wcigz cieszg sie duzym zainteresowaniem inwestoréw. Warto$¢ aktywow
w nich zgromadzona na koniec pazdziernika przekroczyta 34,7 mld zt, a ich udziat w rynku przekroczyt juz
25%. Wzrost wartosci zarzgdzanych srodkéw odnotowaty réwniez fundusze sekurytyzacyjne, o +0,1%, do
bisko 2,5 mld zt na koniec miesigca.

W pazdzierniku najwiekszg ujemng dynamike zmian odnotowaty fundusze rynku surowcow, ktérych
aktywa skurczyty sie o0 -2,7%. To efekt gtownie stabych wynikbw za zarzadzanie, spora czes¢ funduszy
poniosta bowiem straty. W efekcie wartos¢ aktywow spadta ponizej poziomu 0,6 mid zt. W nieco
mniejszym stopniu (-1,5%) zmniejszyta sie wartos¢ $rodkow ulokowanych w funduszach gotéwkowych
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i pienieznych, do 13,9 mld zt na koniec miesigca. W przeciwienstwie do funduszy dtuznych, fundusze te
nie cieszg sie zbytnig popularnoscig wsrdd inwestoréw. Podobnie jak fundusze akcyjne i mieszane,
ktorych aktywa zmniejszyty sie w pazdzierniku odpowiednio o -0,5% do 23 mlid zt oraz o -1,3% do 19,4
mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*

M Fundusze Rynku Kapitatowego Fundusze Rynku Niepublicznego
Pioneer Pekao TFI 14303 Forum TFI 8742
Aviva Investors Poland TFI 11015
TFIPZU 10535 Copernicus Capital TFI 71346
PKOTFI Skarbiec TFI 7087
ING TFI
BZ WBKTFI Ipopema TFI 6692
Union Investment TFI IDEA TFI 1330
KBC TFI
Legg Mason TFI Eques Investment TFI 908
Millennium TFI Altus TFI 801
BPHTFI
Skarbiec TFI TFIPZU | 748
TFl Allianz Polska MCI Capital TFI 694
Quercus TFI
Investors TFI BZWBKTFI | 661
OPERATFI Investors TFI 551
Noble Funds TFI
Amplico TFI TF1 Allianz Polska 550
TFISKOK
AXA TFI BPHTFI | 463
Altus TFI Intrum Justitia TFI 391
Ipopema TFI
IDEATFI @ 578 KGHMTFI 338
Copernicus Capital TFI | 293 BESTTFI | 253
AgioFundsTFI | 261
SUPERFUND TFI | 116 Noble FundsTFI | 240
TFIBNP Paribas Polska | 75 AgioFundsTFI | 16
Eques InvestmentTFI | 14
Provide TFI | 7 OPERATFI | 3
minzt ¢ 10000 20000 min zt 0 10000

* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy pozostatych
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sg tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci
oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez
monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierdw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajgcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celdw nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwigzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 18 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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