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Aktywa funduszy inwestycyjnych (wrzesien 2012)

W trzecim kwartale tego
krajowych funduszy

roku aktywa
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Zrodfo: Analizy Online na podstawie raporiow TFH oraz damyeh ZFA

Wrzesniowy wzrost aktywow to gtéwnie zastuga dobrej koniunktury na rynkach, zaréwno akgcji, jak i dtugu.
Indeks WIG zyskat +5,2%, a indeks obligacji skarbowych IROS +0,8%. Szacujemy, iz wynik zarzgdzania
powiekszyt wartos¢ aktywoéw o ok. +1,5 mid zt. Saldo wptat i wyptat, wedtug szacunkéw Analiz Online,
byto natomiast ujemne i przekroczyto -0,2 mid zt.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartos§¢ (min PLN) dynamika udziat

sie 12 wrz 12 sie 12 wrz 12
nieruchomosci 3006 3234 7,6% 2,3% 2,4%
rynku surowcow 563 603 7,1% 0,4% 0,5%
dtuzne 28193 29027 3,0% 21,4% 21,8%
akgji 22545 23147 2,7% 17,1% 17,4%
absolutnej stopy zwrotu 3257 3292 1,1% 2,5% 2,5%
sekurytyzacyjne 2435 2459 1,0% 1,9% 1,8%
aktywow niepublicznych 21573 21658 0,4% 16,4% 16,3%
mieszane 19740 19684 -0,3% 15,0% 14,8%
ochrony kapitatu 2452 2436 -0,7% 1,9% 1,8%
gotowkowe i pieniezne 17112 16578 -3,1% 13,0% 12,5%
nieokreslone* 10676 10917 2,3% 8,1% 8,2%
razem 131 552 133 035 1,1% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez z innych
grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na pods tawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

We wrzes$niu w najwigkszym stopniu przyrosty aktywa funduszy nieruchomosci, o +7,6%. To gtéwnie
zastuga naptywu srodkéw do funduszu zarzgdzanego przez Ipopema TFI. Dzieki temu wartos¢ aktywow
17 funduszy nieruchomosci przekroczyta na koniec wrzesnia 3,2 mid zi. Miesieczng dynamike zmian
przekraczajaca +7% odnotowat rowniez najmniejszy segment rynku, czyli fundusze surowcowe. Dzigki
naptywowi $srodkéw do jednego z funduszy ziota, warto$¢ aktywdw netto na koniec kwartatu przekroczyta
0,6 mid zt.

Kolejny miesigc z rzedu klienci chetnie nabywali jednostki funduszy dtuznych, ktére takze wypracowywaty
dobre wyniki. W efekcie wartos¢ aktywow tych funduszy zwiekszyta sie o +3,0%, przekraczajgc na koniec
miesigca 29 mld zi. W sumie od poczatku roku aktywa w nich zgromadzone wzrosty o blisko potowe,
dzieki czemu od kilku miesiecy fundusze dtuzne tworzg najsilniejszy segment na naszym rynku, z
udziatem na poziomie 21,8%. Drugim pod wzgledem wielko$ci segmentem rynku pozostajg fundusze
akcyjne, ktoérych aktywa, mimo ujemnego salda wptat i wyptat, przyrosty we wrzesniu o +2,7% do 23,1 mid
zh.
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We wrzesniu dodatnig dynamike
zmian odnotowaty jeszcze fundusze
absolutnej stopy zwrotu, gtdwnie
dzieki emisji certyfikatow funduszu
z oferty Copernicus Capital TFl,
atakze fundusze sekurytyzacyjne
oraz aktywdéw niepublicznych (trzeci
pod wzgledem wielkosci segment
rynku). Wrzesniowe dane pokazuja,
iz zmniejszyto sie zainteresowanie
funduszami gotowkowymi. Od kilku
miesiecy wiekszos¢ z nich notuje
uiemne saldo wptat i wyptat,
w efekcie ich aktywa skurczyly sie we
wrzesniu ponizej poziomu 17 mid zi,
czyli najnizszego od maja zesziego
roku.

Struktura aktywdw netto w podziale na segmenty
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Frodo: Analizy tnline na podstawie danych TFT oraz 12Fid

W sumie w ciggu trzech kwartatéw tego roku wartos¢ zarzgdzanych aktywow wzrosta o ponad +18,1 mid
zt, czyli o blisko +16%. Ten rok nalezy zdecydowanie do funduszy aktywéw niepublicznych, ktérych
aktywa zwiekszyly swa warto$¢ o ponad potowe (+52%). Do tego dochodzi wysoki przyrost srodkéw

zaliczonych do grupy "nieokreslone",

na ktére sktadajg sie w wiekszosci fundusze przeznaczone dla

wybranych inwestorow - wzrost o ponad jedng trzecig, oraz sekurytyzacyjnych o +40%. W$rod segmentow
przeznaczonych gtéwnie do szerokiej dystrybucji, zdecydowanym liderem pozostajg fundusze dtuzne,
ktorych aktywa w ciggu 9 mies. zwigekszyty swg warto$¢ o +46%.

Wartosc aktywdw netto funduszy (mln PLN)*
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& Zgodnie z kasyfikaga funduszy wedlug Izby Zarzadrajgopch Funduszami | aktywami do sektora funduszy rynlu

niepublicznego zaliczamy fundusze- sekurytyzacyjne. nieruchomosa oraz aktywdw nispublicznych. Pozostale fundusze
zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitalowego.

Zrogko: Analizy Online na podstawie raporicw TF oraz danyeh IZRA

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierdw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajgcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktorego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celdw nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 19 dziatajgcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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