cJnalizy

2 pazdziernika 2012

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Podsumowanie miesiaca na rynku funduszy (wrzesien 2012)

Decyzje kluczowych bankéw centralnych o dalszym pompowaniu s$rodkdw w gospodarki,
zrekompensowaty inwestorom naptywajace stabe dane makroekonomiczne. Rynki akcji w wiekszosci
zakonczyty miesiac kilkuprocentowymi zyskami, dzieki czemu ponad 80% funduszy inwestycyjnych
wypracowato we wrzesniu zysk.

Srednie stopy zwrotu funduszy (wrzesien 2012)
O1M O3M O12M 036M O60M YTD

akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 5,00  3,6% -4,6% -33,9% -62,9% 0,0%
akcji azjatyckich bez Japonii 4,7% 4,0%5 5,5% 1,6% -27,1% 4,6%
akcji polskich matych i srednich spotek 41%  1,1% 7,1% -4,4% -47,5% 9,4%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) 4,00 9,8% 21,2% 14,1% -20,9% 15,3%
akcji polskich uniwersalne 3,8% 3,2% 6,9% 4,3% -34,6% 9,9%
akcji globalnych rynkow wschodzacych 3,4% 5,0%» 8,7% 6,8% -16,8% 5,0%
akcji amerykanskich (USD) 3,2% 6,4% 16,9% 10,8% -16,2% 8,7%
mieszane polskie zrownowazone 2,8% 3,3% 7,4% 5,2% -17,2% 9,2%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 2,1% 0,8% 6,1% 3,7% -16,2% 6,0%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 2,1% 5,6% 14,4% 4,5% -27,1% 9,9%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 1,9%  4,2% 14,6% 14,1% -5,0% 9,0%
mieszane polskie aktywnej alokacji 1,9% 0,4% 0,8% 0,8% -20,2% 3,7%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 1,5%  4,4% 9,3% 16,3% 30,8% 9,2%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 1,4% 1,9% 6,0 9,8% 0,6% 6,6%
akcji europejskich rynkow wschodzacych 1,0%  4,7% 9,3%  3,6% -23,1% 13,9%
mieszane zagraniczne zrownowazone 0,7% 3,2% 6,4% 10,1% -4,9% 4,6%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,6% 2,3% 8,05 20,2% 35,5% 6,6%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,5% 2,6% 6,2% 10,9% 21,2% 7,1%
dtuzne polskie uniwersalne 0,5% 1,9% 7,5% 19,3% 35,7% 6,1%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,0 0,8% 4,4% 14,0% 24,0% 3,3%
akcji amerykanskich -0,7%  1,2% 15,6% 25,2% 0,8% 3,4%
dtuzne europejskie uniwersalne -1,2% -0,9% -0,9% 8,3% 28,0% -0,2%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -1,9%  -1,2%  4,1% 17,3% 16,8% 1,3%
dtuzne zagraniczne -2,2%  -1,5% 1,1% 15,4% 39,4% 0,3%
dtuzne USA uniwersalne -3,3%  -2,1% 5,5% 26,9% 55,9% 0,5%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Indeks charakteryzujacy swiatowe gietdy, tj. MSClI AC World wzrést w ciagu miesiagca +2,9%, a w catym
kwartale o +4,9%. Pomimo trwajacych problemoéw zadtuzonych panstw strefy euro oraz niekorzystnych
danych makroekonomicznych na s$wiecie, rynki ostatecznie wyszty na plus. Po sierpniowych
zapowiedziach szefa EBC o ratowaniu panstw strefy euro, to wrzesniowej decyzji FED o uruchomieniu
EQ3 mozna przypisa¢ utrzymujacy sie optymizm na rynkach. Bardzo dobrze wypadty we wrzesniu
indeksy gietd azjatyckich: SENSEX 30 Indeks wzrést o +8%, a chinski HSI-Hong Kong +7%. Indeks rosyjskiej
gietdy RTS zyskat +6,2%, a wegierski BUX +6,1%. W catym trzecim kwartale bardzo dobrze wypadty
Niemcy (DAX +12,5%), Butgaria (SOFIX +9,6%) oraz Rosja (RTS +9,3%). Z kolei nasz parkiet kontynuowat
wzrosty z ubiegtego miesiaca, we wrzesniu WIG wzrost o +5,2%, a w catym kwartale +7,2%. To dlatego w
naszym comiesiecznym zestawieniu gorne miejsca okupuja grupy funduszy akcyjnych.

Najwyzszy sredni zysk wypracowaty fundusze akcji zagranicznych sektora nieruchomosci, ktory siegnat
+5,0% oraz fundusze akcji azjatyckich (bez Japonii), ktore srednio zarobity dla swoich klientow +4,7%.
W ujeciu kwartalnym srednie stopy zwrotu funduszy w tych grupach ksztattowaty sie na poziomach
odpowiednio:+3,6% oraz +4,0%. Dobre rezultaty wypracowaty takze fundusze akcji europejskich rynkow
rozwinietych wyceniane w EUR (+4,0%), ktore w catym kwartale wypracowaty najlepsze wyniki, zyskujac
srednio +9,8%. To gtownie zastuga niemieckiego indeksu DAX, ktory w przeciagu 3 miesiecy wzrost
o ponad +12%.
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Srednie wyniki funduszy inwestycyjnych (wrzesier 2012)
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Zrogio: FUNDorline FI, Analizy Online

Bardzo dobrze zachowywata sie we wrzesniu warszawska gietda. Indeks WIG zyskat +5,2%. Ostatni
miesiac przyniost znaczna poprawe wynikow indeksow matych (sWIG80) oraz srednich spotek (mWIG40),
ktore zwiekszyty swa wartos¢ o odpowiednio +5,0% oraz +5,8%. W efekcie fundusze akcji polskich
matych i srednich spotek zarobity we wrzesniu srednio +4,1%, cho¢ w catym kwartale zysk wyniost
zaledwie +1,1%. Na 19 funduszy z tej grupy wszystkie wypracowaty dodatnie wyniki, przy czym
najlepsze rezultaty osiagnety: Ipopema m-INDEKS FIO (+6,0%), Amplico Matych i Srednich Spétek
(Krajowy FlO) (+5,8%) oraz Aviva Investors Matych Spotek (Aviva Investors FIO) (+5,5%). W tym czasie
fundusze akcji polskich uniwersalne zyskaty srednio +3,8%, a najwyzsze sopy zwrotu osiagnety: Ipopema
Agresywny oraz Axa Big Players, ktorych jednostki zyskaty na wartosci odpowiednio +6,5%, +5,7%.

Fundusze akcji polskich (wrzesier 2012)

|popema Agresywmy 6,5%
Ipopema m-INDEKS FIO 5,0%
iredniafunduzy akcji uniwersalnych | 3,8%
Sredniafunduszy akeji Mis spatek | 4,1%
PO Akeji Matych i Srednich Spétek FIO 1,8%
-3,1%
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Zradio: FUNDonline FI, Analizy Online

Dobrze poradzity sobie takze fundusze mieszane, ktore srednio zyskiwaty +2,8%, zrownowazone +1,9%
aktywnej alokacji oraz stabilnego wzrostu +1,4%.

Luzowanie polityki pienieznej sprzyja rowniez naszemu rynkowi dtugu. Poza tym oczekiwanie na obnizke
stop procentowych oraz lekko ostabiona ztotowka sprzyjata kupujacym polski dtug skarbowy. Indeks
obligacji skarbowych IROS wzrost we wrzesniu o +0,80%. Najwiecej zyskaty papiery o najdtuzszym
terminie do wykupu. Indeks IROS-10 grupujacy obligacje z 10-letnim terminem do wykupu zyskat
+1,66%, podczas gdy IROS-5 grupujacy pieciolatki +0,29%. Subindeks reprezentujacy obligacje
0 najkrotszym terminie do wykupu, czyli IROS-2, zyskat na wartosci +0,52%. W catym kwartale najlepiej
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zachowywat sie indeks grupujacy 10-letnie papiery, ktory zyskat +4,52%, najstabiej wypadt IROS-2 ze
stopa zwrotu na poziomie +1,82%.

Srednia wynikéw funduszy dtuznych papieréw skarbowych oraz funduszy dtuznych uniwersalnych to
odpowiednio +0,6% oraz +0,5%. Z grona ponad 50 polskich rozwigzan dtuznych 3 najlepsze fundusze* to:
Novo Papieréw Dtuznych (+1,1%) oraz Opera Avista.pl i UniObligacje Aktywny, ktore zarobity po +1,0%.
Trzy fundusze zakonczyty miesiac z ujemnym wynikiem: Idea Obligacj, Pioneer Lokacyjny oraz Pioneer
Instrumentow Dtuznych FIO, ktorych jednostki stracity odpowiednio -4,4%, -0,3% oraz -0,1%. Pierwszy z
wymienionych funduszy, jako jedyny poniost strate liczac od poczatku roku.

We wrzesniu strate poniosty takze dwa fundusze gotowkowe: ldea Premium (az -13,7%) oraz SKOK
Gotowkowy (SKOK PARASOL FIO) -0,3%.

W sumie na blisko 600 funduszy, z wytaczeniem funduszy aktywow niepublicznych, 5 wypracowato we
wrzesniu ponad 10-proc. stopy zwrotu. Strate poniosto ponad 80 funduszy, w tym najwieksze
wspomniana Idea Premium oraz Quercus Oil lev (-10,3%), ktory wykorzystuje dzwignie. Strate na
poziomie -9,0% odnotowat takze Eurogeddon, fundusz, ktory ma zyskiwac¢ w okresach dekoniunktury (na
rozpadzie strefy euro).

* Raport nie uwzglednia wynikéw funduszu Skarbiec - Obligacyjny FIZ, w momencie publikacji raportu nie byta jeszcze znana wycena
funduszu na koniec wrzesnia.

Zespét Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow
dtuznych.
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