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FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking funduszy emerytalnych (wrzesien 2012)

Od czterech miesiecy trwa dobra passa na rynkach, dzigki czemu 58

kolejny miesiac z rzedu fundusze emerytalne wypracowaty funduszez nota w rankingu
dodatnie stopy zwrotu. We wrzesniu $redni wzrost jednostki  aigoterminowym
rozrachunkowej OFE przekroczyt +2,0%, a liczac od poczatku roku

+9,5%. Mordea OFE

We wrzesniu indeks szerokiego rynku WIG zyskat +5,2%, a od e
poczatku roku juz ponad +16%. Tym razem zyskiwaty nie tylko duze  .t;ny 7iroty benchmarkaw
spotki (wzrost WIG20 wyniost +5,0%), ale rowniez akcje spotek !

matych i srednich, ktorych indeksy zyskaty odpowiednio +5,0% i — :;FU-E_’_-F
+5,8%. Na rynku dtugu rowniez indeksy zakonczyty miesiac z =~ M®31AC ——
dodatnimi stopami zwrotu. Indeks obligacji skarbowych IROS zyskat — o1Zmi’) 9.765%
+0,8%, a liczac od poczatku roku ponad +7,3%. W minionym  gZam 6.78%
miesiacu W  najwigkszym stopniu wzrosty ceny obligacji 54, 18.56%

dtugoterminowych - indeks grupujacy 10-latki - IROS-10 wzrost
o +1,66%.

Pie¢ funduszy zakonczyto wrzesien z wynikiem lepszym od
benchmarku, ztozonego w 30% z indeksu WIG i 70% z indeksu IROS, ktéry zyskat +2,1%. Dwa fundusze:
ING OFE i Allianz Polska OFE zakonczyty miesiac ze stopa zwrotu na poziomie +2,3%, a kolejne trzy: OFE
PZU "Ztota Jesien”, AEGON OFE oraz Nordea OFE zarobity po +2,2%. W trzech funduszach miesieczna
stopa zwrotu byta nizsza niz +2%, przy czym najmniej zyskat OFE Polsat (zaledwie +1,4%).

{*) o12m, o24m, o36m - ostatnie 12,
24, 36 miesiecy
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Komentarz do rankingu

We wrzesniu zaszto niewiele zmian w naszym comiesiecznym rankingu, opartym na wskazniku
Information Ratio. Od 2 miesiecy najwyzsze noty w horyzoncie 3-letnim utrzymuja dwa fundusze:
Nordea OFE oraz Allianz Polska OFE. Sa to fundusze, ktore wypracowaty najlepsze wyniki od poczatku
roku. Jednostka pierwszego z nich zyskata na wartosci +10,6%, a drugiego +10,5%. Bardzo dobrze
wypada rowniez Amplico OFE, ktére wprawdzie w horyzoncie 3-letnim utrzymato 4a, ale w zestawieniu
rocznym od wielu miesiecy otrzymuje najwyzsza ocene 5a.

Wsrod pozostatych funduszy, niepokoi spadek oceny 12-miesiecznej funduszu Generali OFE, ktory
jeszcze pot roku temu otrzymat ocene 5a. We wrzesniu odnotowata ona spadek o 2 oczka do 1a. Nota
36-mies. rowniez nie prezentuje sie zbyt dobrze (2a). Fundusz ten liczac od poczatku roku, az 4-krotnie
zakonczyt miesiac w 4-tym kwartylu stop zwrotu.
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.
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