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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (sierpien 2012)

Po szesciu miesigcach korzystnej passy na rynku krajowych funduszy inwestycyjnych, w sierpniu wartosé
wptat dokonywanych do funduszy inwestycyjnych byta po raz pierwszy nizsza niz wartos¢ wycofywanych z
nich srodkéw. W minionym miesiacu saldo tych operacji dla 651 funduszy krajowych TFI, uwzgledniajace
rowniez przesuniecia $srodkéw z innych funduszy tych samych TFl (konwersje), wyniosto -150 mln zt.
Ujemne saldo wptat i wyptat byto m.in. pochodng istotnego spadku sprzedazy netto funduszy
niedetalicznych, czyli przeznaczonych dla wybranych inwestoréw. Bilans sprzedazy w ich przypadku byt
najnizszy od 7 miesiecy, a w porownaniu do lipca az 7-krotnie nizszy i osiagnat poziom +0,2 mld zt. Z kolei
saldo wptat i wyptat do funduszy przeznaczonych dla szerokiego grona odbiorcow pozostato na poziomie
zblizonym do lipca i wyniosto -0,4 mld zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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W sierpniu, w segmencie funduszy detalicznych, struktura salda wptat i umorzen w ramach poszczegolnych
grup byta bardzo podobna do lipcowej. Sporym zainteresowaniem cieszyty sie w dalszym ciggu wytacznie
fundusze dtuzne, do ktorych tym razem naptyneto netto +0,8 mld zt. Ponad potowa tej kwoty byto
pochodna naptywu do zaledwie 4 funduszy. Najwyzsze saldo wptat i wyptat osiagnety: UniKorona Obligacje
(UniFundusze FIO), Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO), AXA Obligacji (AXA FIO) i PKO
Papierow Dtuznych Plus (Parasolowy FIO), ktore pozyskaty w minionym miesiacu po ponad +0,1 mld zt.
Funduszem, ktory zanotowat wyraznie ujemne saldo wptat i wyptat byt po raz kolejny fundusz Idea
Obligacji (Idea FI0), z ktdrego klienci wyptacili w sierpniu blisko -0,2 mld zt. Byt to najgorszy rezultat na
catym rynku TFI.

Poza funduszami obligacji nadwyzke wptat nad wyptatami odnotowaty takze fundusze absolutnej stopy
zwrotu (podobnie jak w lipcu) oraz surowcowe. Od klientéw detalicznych segmenty te pozyskaty
odpowiednio +23 mln i +12 mln zt. Jednak w obu przypadkach za ostateczny naptyw kapitatu odpowiadat
niemal wytacznie jeden fundusz. Sposrod funduszy absolute return byt to Allianz Absolute Return FIZ (+50
mln zt), a wsrdd surowcowych - Investor Gold Otwarty (Investor SFIO) (+16 mln zt).

Podobnie jak w poprzednich miesigcach, rowniez w sierpniu ujemne saldo wptat i wyptat zanotowaty
fundusze akcyjne, mieszane oraz gotowkowe i pieniezne. Tym razem sprzedaz netto w tych grupach
uksztattowata sie na poziomie odpowiednio ok. -275 mln, -490 mln oraz -445 mln zt.

Fundusze akcyjne odnotowaty ujemny bilans sprzedazy i umorzen piaty raz z rzedu. Kolejny raz klienci
najwiecej srodkow wyptacali z funduszy akcji polskich uniwersalnych i podobnie jak w lipcu byto to takze
ok. -200 mln zt. Ujemna sprzedaz netto dotkneta w najwiekszym stopniu produkty z oferty duzych TFI.
Chodzi o fundusze: Arka BZ WBK Akcji (Arka BZ WBK FIlO), Pioneer Akcji Polskich (Pioneer FIO) oraz Arka
Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFIO), gdzie taczny odptyw Srodkow wyniost ostatecznie -75 mln zt. Z
kolei grupa funduszy akcji matych i $rednich spotek odnotowata saldo wptat i wyptat na poziomie -34 mln
zt.

W przypadku funduszy mieszanych nadwyzka wyptat nad wptatami trwa juz od blisko 2 lat. W sierpniu,
podobnie jak we wczesniejszych miesigcach, odptywy dotyczyty zaréwno funduszy stabilnego wzrostu (-205
mln zt), zréwnowazonych (blisko -240 mln zt) i aktywnej alokacji (niecate -30 mln zt). Najwieksze odptywy
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w catym segmencie dotyczyty takze funduszy z oferty duzych towarzystw, a konkretnie PKO Zréwnowazony
FIO, Arka BZ WBK Zréwnowazony (Arka BZ WBK FIO) i PKO Stabilnego Wzrostu FIO, w ktorych saldo wptat i
wyptat przekraczato -40 mln zt.

W sierpniu, trzeci miesiac z rzedu klienci wiecej srodkow wyptacili niz wptacili z funduszy pienieznych i
gotowkowych. Ujemne saldo wptat i wyptat odnotowato ponad 60% funduszy z tego pojemnego segmentu.
Najwiecej srodkow netto klienci wyptacili z KBC Gamma SFIO (blisko -100 mln zt), KBC Pieniezny (KBC FIO)
(-90 mln zt) i UniWIBID (UniFundusze SFIO) (niecate -70 mln zt).

Saldo wptat i wyptat do funduszy wg segmentow (mln zt)

sierpien 2012 od poczatku roku
detaliczne niedetaliczne suma detaliczne niedetaliczne suma
absolutnej stopy zwrotu 23 5 28 119 106 225
akcyjne -274 -118 -392 -1037 453 -584
polskie -240 -147 -387 -780 425 -355
zagraniczne -34 29 -5 -257 29 -229
mieszane -491 -19 -510 -2 638 -60 -2698
polskie -470 -19 -490 -2 498 -60 -2 558
zagraniczne -21 0 -21 -140 0 -140
dtuzne 827 22 849 6279 741 7019
polskie 705 22 727 5992 655 6 647
zagraniczne 121 0 121 286 86 372
ochrony kapitatu -30 0 -30 -544 0 -544
polskie -15 0 -15 -275 0 -275
zagraniczne -15 0 -15 -269 0 -269
gotowkowe i pieniezne -445 78 -367 -2 021 117 -1904
polskie -447 78 -369 -2038 117 -1921
zagraniczne 2 0 2 16 0 16
surowcowe 12 0 12 -159 0 -159
aktywow niepublicznych 0 255 255 0 8 286 8 286
nieruchomosci 0 0 0 0 130 130
sekurytyzacyjne 7 0 7 20 214 234
tacznie -372 222 -150 19 9 987 10 006

Zrédto: FUNDonline, Analizy Online

0d poczatku 2012 roku, klienci wptacili do funduszy inwestycyjnych netto +10 mld zt, przy czym gros tych
srodkow stanowity naptywy do funduszy skierowanych do prywatnych inwestoréow.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

© Copyright by Analizy Online S.A. str. 2/2



