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Aktywa funduszy inwestycyjnych (sierpien 2012)

Sierpien byt trzecim z kolei miesigcem, w  Miesieczna wartosc akiywiw netto (min PLH)
ktorym rynek TFl odnotowywat wzrost 450 nog

wartosci aktywow. Wartos¢ aktywéw netto

zgromadzona przez monitorowane przez nas 140000

instytucje na koniec miesigca wyniosta 131,6 120 000

mid zt, czyli o +0,7% wigcej niz na konieC 444 noo

lipca. Na skutek ostabienia sie zlotego do

euro, w ujeciu walutowym aktywa stracity na 0 000

wartosci  -1,2% i  stanowig  obecnie 50 000

rownowarto$¢ 31,4 mld euro. 40 000

Wzrost wartosci zarzadzanych $rodkéw byt 20000

mozliwy dzieki dodatnim wynikom 0 . . . . . : :
zarzadzania wypracowanym przez mar 07 gru 07 wrz 08 cze 09 mar 10 gru 10 wrz 11 cz8 12
zarzadzajgcych funduszami. W sierpniu wynik
ten szacujemy na +1,0 mid zt. Pomimo
pozytywnych stép zwrotu uzyskanych przez blisko 70% krajowych funduszy inwestycyjnych, saldo wptat i
wyptat wedtug szacunkéw Analiz Online byto ujemne i wyniosto niecate -0,2 mid zt. Tym samym byt to
pierwszy miesigc od stycznia 2012, w ktérym klienci TFI wyptacili wiecej srodkéw niz wptacili.

Zroo: Analizy Online na podstawie raportow TH oraz danyeh ZRA

Najwyzszy wzrost wartosci aktywéw, o +6,2%, odnotowaly fundusze surowcowe. Za cato$é wzrostu
odpowiada grupa funduszy inwestujgcych w metale szlachetne, na co duzy wptyw miaty rosngce ceny
zlota. W ujeciu ilosciowym wzrost aktywdw nie byt jednak imponujacy poniewaz wynosit tylko +33 min zi,
a udziat funduszy rynku surowcéw w catosci aktywéw zgromadzonych w TFI wcigz jest znikomy i wynosi
obecnie 0,4%.

Pozytywna koniunktura na rynku obligacji, odzwierciedlona we wzroscie wartosci indeksu obligacji IROS
0 +0,54%, wcigz dodatnio wptywa na aktywa funduszy dtuznych. W sierpniu ich warto$¢ zwiekszyta sie
0 +3,6% do 28,2 mid zt. Duza w tym takze zasluga naptywu nowych $rodkéw. Kilka funduszy
inwestujgcych w obligacje odnotowato saldo wptat i wyptat przekraczajgce +100 min zt.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (min PLM)

wartosc (min PLN) dynamika udzial

lip 12 sie 12 lip 12 sie 12
rynku surowcow 530 563 2% 0,4% 0,4%
diuzne 27203 28193 3,6% 20,9% 21 4%
aktywow niepublicznych 21355 21573 1,00 16,3% 16 4%
ab=solutnej stopy zwrotu 3230 3057 0,8% 2 5% 2 5%
akji 22337 20545 0,7% 17, 1% 17 1%
sekurytyzacyjne 2433 2435 0,5% 1,95 1,9%
nieruchomosci 3006 3006 0,0% 2 3% 2 3%
ochrony kapitatu 2474 2452 -0, 7% 1,9% 1,94
mieszane 19993 19740 -1,3% 15 3% 15, 0%
gotowkiowe i pieniezne 17413 17412 -1, 7% 13 3% 13,096
nieckreslone* 10676 10676 0,0% 8,2% 8,1%
razem 130 697 131 5532 0, 7% 100% 100%

* aktywa funduszy pedawanych w formie zagregowane]. gl funduszy aktywow niepubliczych. ale rowniez z innych
Erup {mun: mieszane, nieruchomoscl, sehurtyzacygne. akoyne)

Fradia: Analizy Online na podstawie rapartow TF! oraz danych 1ZFid

Wsrdd funduszy przeznaczonych dla szerokiego grona odbiorcéw wzrost wartosci aktywow odnotowaty
takze fundusze absolutnej stopy zwrotu oraz fundusze akcyjne. W pierwszym przypadku wynikat on
gtéwnie z duzych, jak na ta grupe, naptywdw srodkéw do jednego z funduszy zamknigtych, dzieki czemu,
dynamika zmian siegneta +0,8%, a aktywa warte sg juz blisko 3,3 mld zt. W grupie funduszy akcyjnych
wzrost aktywéw byt mozliwy dzieki dobrej koniunkturze na rynkach akcji. Warszawski indeks szerokiego
rynku (WIG) zyskat na wartosci +3,5%. Dzieki temu dodatni wynik zarzgdzania, wg danych Analiz Online,
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osiggnat poziom prawie +0,5 mld zi. Ujemne natomiast byto saldo wptat i wyptat. Na koniec sierpnia
fundusze akcyjne zarzgdzaty $rodkami wartymi 22,5 mid zi.

W pozostatych grupach funduszy przeznaczonych dla szerokiego grona odbiorcéw odnotowali$my spadek
wartosci zarzadzanych $rodkéw. Udziat funduszy mieszanych w catosci aktywoéw rynku TFI spadt juz do
poziomu 15%, czyli najnizszego od 9 lat. Najmocniej spadaly jednak aktywa w grupie funduszy
gotowkowych i pienieznych. W sierpniu zmniejszyty sie one o -0,3 mid zt do 17,1 mld z, co oznacza
spadek 0 -1,7%. To juz trzeci z rzedu miesigc, w ktérym aktywa tej grupy traca na wartosci, jednak widac
wyraznie, iz tempo spadku maleje. Jeszcze w czerwcu ich aktywa zmniejszyty sie o -1,6 mlid zt.

Od poczatku roku warto$é zarzgdzanych aktywdéw wzrosta o ponad +16,6 mid zt. W tym czasie rosty
aktywa w czterech segmentach rynku funduszy, w tym w najwiekszym stopniu funduszy dtuznych i
aktywow niepublicznych, odpowiednio o +8,4 mid zt i +7,3 mld zi. Warto jednak podkresli¢, ze takze
fundusze akcyjne zwiekszyly aktywa o ponad +1,2 mld zt pomimo tego, ze od poczatku roku ich klienci
wyptacili wigcej Srodkéw niz wptacili.

Wartosc aktywdw netto funduszy (min PLN)*

B fundusze rynku kapitatowego fundusze rynku niepublicznego

Pioneer Pekao TFI 4130 |
Aviva Investors Poland TFI o Forum T 8599
PKOTFI Copemicus Capita TFI : 7773
ING TFI |
BZ WEK TFI skartisc T | 7133
TFI PZU
Unien Investment TFI Ipopema TFI 6062
- Ma*";ﬁ{ 1T'E: IDEA TFI 1313
b4 N
Millenmium TF TFIPZU 790
BPH TFI .
Skarbiec TH MCI Capital TF1 || 700
TFI Allianz Polska BZ WBK TFl | #99
Quercus TF
Investars TFI Atus TR | 663
OFERA TFI TFI Allianz Polska || 573
AmpliceTH
Hob e Funds TH BPH TFI 484
TFI SKOK
Eques Investment TF Investors TFI || 488
AXA TFI Intrum Justitia TA || 354
IDEA TFI
At TFI KGHMTFI | 338
ipopema TF| BESTTFI | 260
AgioFunds TFI
Copemicus Capitd TFI Nobe Funds TFl | 54
SUPERFUMD TFI
TFI BMP Paribas Pd ska Eques Investment TFI | 43
MCI Capital TF OPERATR | 3
Provide TFI
minzt o 5000 10000 15000 minzt 0 5000 10000

* Zgndnie z lasyfikags funduszy wedlug izby Zarzadzajgoych Funduszamii aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy
fundusze- sekunytyzacyjne. nieruchomods oraz aktywow niepublicznych. Pozostale fundusze zaliczone zostaly do Srupy funduszy rynbou
kapitslowego.

Zroao: Anslizy Ondine na podstawie raportow TH ovaz danmyeh ZRA

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajqce w Polsce towarzystwa funduszy

inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 paZdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 19 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania
pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowanga przez Analizy Online S.A., ktére moga odbiegaé
od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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