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Oszczednosci gospodarstw domowych (czerwiec 2012)

Oszczednosci zgromadzone przez gospodarstwa domowe na koniec czerwca 2012 roku osiagnety
wartos¢ 1 bln zt. To najwyzszy poziom w historii. W samym Il kwartale przyrosty o +10,1 mld zt,
czyli +1,0%. Po wytaczeniu OFE, w ktorych zgromadzone aktywa nie moga by¢ wykorzystane w
sposob natychmiastowy, wartos¢ oszczednosci wyniosta 761 mld zt, o +0,9% wiecej niz kwartat
wczesniej.

Wptyw poszczegolnych sktadnikow na zmiane oszczednosci w Il kw 2012 roku (mld PLN)
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Zrodto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFl, PTE TUNZ
* dane dotyczqce zdematerializowanych akcji przechowywanych na rachunkach w biurach maklerskich

** dos tepne dla osob fizycznych, s korygowane o wartosc¢ inwes tycji ubezpieczycieli

W drugim kwartale 2012 roku w dalszym ciagu rosta wartos¢ aktywow o najbardziej bezpiecznym
charakterze. Przyrost srodkow zgromadzonych na depozytach bankowych, czyli najwiekszym
segmencie oszczednosci Polakow, wynidst w Il kwartale +5,8 mld zt. Stan depozytow klientow
detalicznych siegnat tym samym 497 mld zt. To o +1,2% wiecej niz na koniec marca, co oznacza
stabsza dynamike przyrostu niz we wczesniejszych kwartatach (+1,9% w | kw. 2012 roku i +5,4% w
IV kw. 2011 roku). Wyraznie zmniejszyta sie dynamika zmiany wartosci lokat terminowych, jednak
utrzymuje sige ich przewaga nad depozytami biezacymi.

W analizowanym okresie, kolejny co do istotnosci, wptyw na zachowanie oszczednosci miat drugi
sposrod najwiekszych segmentow rynku, czyli otwarte fundusze emerytalne. Wartos$c
zgromadzonych w nich srodkow powiekszyta sie o +3,2 mld zt do poziomu 241 mld zt, a zatem o
+1,3%. Przyrost aktywow OFE wypracowany zostat w podobnym stopniu dzieki wynikowi z
zarzadzania, jak i transferowi Srodkéw z ZUS (w obu przypadkach wyniost po ok. +1,6 mld zt).

Trzecia z gtownych form alokacji oszczednosci Polakéw, czyli gotowka pozostajaca w obiegu poza
kasami bankow takze pobita w czerwcu swoj kolejny rekord. Srodki trzymane przez gospodarstwa
domowe poza sektorem bankowym wzrosty o +3,0 mld zt i siegnety 108 mld zt. Oznacza to

kwartalny wzrost na poziomie +2,9%,  Obligacje oszczednosciowe i bony skarbowe (mid PLN)
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Najwigkszy przyrost wartosci srodkow
Polakéw ulokowanych bezposrednio w  Zrédio: Analizy Online
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obligacjach i bonach miat miejsce w grudniu 2008 roku, kiedy wyniost az +25,5%. Inwestycje te
stanowia jednak jeden z mniej istotnych sktadnikéw naszych oszczednosci (0,9% na koniec
czerwca).

W drugim kwartale 2012 roku ujemna dynamike zmiany wartosci aktywow odnotowaty bardziej
ryzykowne segmenty oszczednosci, do ktorych zaliczamy bezposrednie inwestycje w akcje oraz
krajowe i zagraniczne fundusze inwestycyjne. Zgromadzone w nich srodki miaty na koniec drugiego
kwartatu wartos¢ 109 mld zt, co oznacza ze w poréwnaniu z marcem stracity -2,5 mld zt (-2,3%).
Najwiekszy spadek aktywow dotyczyt posiadanych przez gospodarstwa jednostek uczestnictwa
krajowych funduszy inwestycyjnych (-1,9 mld zt). Taka sytuacja byta przede wszystkim pochodng
negatywnej koniunktury na GPW, a takze na innych rynkach akcji. W drugim kwartale krajowy
indeks WIG stracit na wartosci -1,1%, a indeks rynkow globalnych MSCI AC World -5,8%. W efekcie
fundusze krajowe, jak i zagraniczne zakonczyty Il kwartat z negatywnym wynikiem z zarzadzania.
Ponadto fundusze te nie cieszyty sie zainteresowaniem wsrod inwestorow.

Sposrod dobrowolnych form oszczedzania w ramach instytucji wspolnego inwestowania korzystnie
wypadty natomiast ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe, gdzie w segmencie detalicznym
odnotowalismy wzrost srodkow pod zarzadzaniem o +1,2 mld zt.

Wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywow
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Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodzga ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online

S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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