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Naptyw srodkow do UFK (czerwiec 2012)

taczna wartos¢ sSrodkow, jakie
naptynety do ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych 8000 -
w pierwszym potroczu 2012 roku

wyniosta blisko +2,6 mld zt. To 5000 -
0 +37% wiecej niz w analogicznym
okresie 2011 roku, kiedy do UFK
trafito +1,9 mld zt. Bilans
sprzedazy z potowy roku jest
rowniez  wyzszy od  wyniku 2000
uzyskanego w drugiej potowie 2011
roku, kiedy do funduszy 0
kapitatowych trafito blisko +2,1
mld ztotych.

Saldo wptat i umorzen do UFK (min zt)
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Ogdlna struktura salda sprzedazy
potwierdza, ze mamy do czynienia
z kontynuacja tendencji z zesztego roku, czyli naptywu srodkéw do rozwiazan cechujacych sie
wzglednym bezpieczenstwem. Najwiecej nowych srodkdow przyciagnety bowiem fundusze ochrony
kapitatu. Klienci wptacili do nich +2,0 mld zt, a saldo wptat i umorzen dla tego segmentu wyniosto +1,4
mld zt. Tak duzy naptyw srodkow jest przede wszystkim wynikiem dynamicznego rozwoju rynku
produktow strukturyzowanych opakowanych w fundusz kapitatowy. Dominujaca role na rynku, w tym
zakresie, ma obecnie Open Life TuZ, ktére kazdego miesiaca wprowadza do oferty kolejne produkty.
Znacznie spadta natomiast aktywno$¢ Europa TUnZ, ktory w poprzednim roku pozyskat najwiecej
srodkow poprzez fundusze ochrony kapitatu.

Zroaio: FUNDomine UFH Analizy Online

Drugim pod wzgledem popularnosci okazat sie segment funduszy dtuznych, dla ktorych saldo wptat
i wyptat siegneto +1,0 mld zt. Klienci wptacali srodki przede wszystkim do funduszy dtuznych ztotowych,
do ktorych trafito 90% wszystkich srodkow wptaconych do catego segmentu. Najwieksze naptywy
odnotowata grupa funduszy dtuznych uniwersalnych, gdzie saldo wptat i umorzen wyniosto +0,7 mld zt.

Warto zwroci¢ uwage, na poprawe sytuacji w segmencie funduszy akcyjnych. W pierwszym potroczu
saldo wptat i umorzen siegneto +0,4 mld zt. Wiekszos¢ srodkow (+0,3 mld zt) trafito do funduszy akcji
polskich, z czego potowa ulokowano ostatecznie w dwodch funduszach zarzadzanych przez Noble TFI

1Quercus TF. Saldo wptat i umorzen wg segmentow (min zt)

W pozostatych segmentach saldo wptat I pot. 2011 | pot. 2012

iumorzen w pierwszym potroczu 2012 absolutnej stopy zwrotu 29,4 -14,5
byto ujemne. Na]moc_me] spadaty akcyine 480,3 394,4
aktywa W segmencie funduszy

akcji polzkich 4215 2550

gotowkowych i pienieznych. Jeszcze rok

temu do grupy tej naptywata rekordowa akcji zagranicznych =88
ilos¢ srodkow, jednak z powodu wielu dtuzne 176,3 990,8
proble,m_éw,. w tym skokowych spadkow diuzne PLN 1078 5199
varicic jednosiel ks fndusm _guinezoganican
YR ' towk i pienigz 2178 -117 4
Warto podkresli¢, ze 3 z 4 funduszy, 5o ol mef-m_?ztle_ ' '
ktére zanotowaty najwieksze ujemne gotowkowe i pienigzne PLN 2003 1268
saldo wptat i umorzen na rynku gotdwkowe i pienigzne zagraniczne 17,5 9.4
pochodzi zZ  segmentu funduszy mieszane 457,9 53,0
gotowkowych i pienieznych. mieszane polskie 1776 92,0
. . . mieszane zagraniczne 2803 39,0
Ujemny bilans wptat i wyptat :
odnotowaty takze fundusze mieszane. ochrony kapitatu 5458 13922
Odp{yw ten Spowodowany by{ przez ochrony kapitatu polskie -147 2 7385
fundusze mieszane polskie (ok. -90 mln ochrony kapitatu zagraniczne 6593,0 6533
zt) ppdczas dgdy UFK{ mzjesdzane_ rynku surowcdw 22,2 -20,3
zagraniczne  odnotowywaty odatni c
bilans na poziomie +40 mln zt. metale szlachetne 3.0 -15.0
pozostate 20,4 -46
Niewielkie odptywy srodkéow netto pozostate (waluta) -12 0.7
odnotowaty fundusze rynku surowcow razem 19297 25721
oraz absolutnej stopy zwrotu. Obie Zriak: FUNDonline UFK Anakizy Omline
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te kategorie odnotowaty saldo wptat i umorzen na poziomie odpowiednio -20 mln zt, oraz -15 mln zt.

Saldo wplat | wyptat wedtug ubezpieczycieli (min zt)
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Zria¥o: FUNDomine UFK Analizy Online

Wsrdd poszczegodlnych ubezpieczycieli zdecydowanie najlepszym bilansem wptat i umorzen moze
pochwali¢ Open Life TuZ. Wynik na poziomie +1,5 mld zt stanowi 60% dodatniego salda do wszystkich
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Kolejne trzy towarzystwa (BZ WBK - Aviva TUnZ, AXA Zycie
TU oraz ING TUnZ) uzyskaty siedmiokrotnie mniejszy rezultat w poréwnaniu z liderem. Zesztoroczny
lider sprzedazy, czyli Europa TUnZ, zostat w tyle. W jego przypadku w pierwszym pétroczu saldo wptat
i umorzen wyniosto +0,1 mld zt.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodzga ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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