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Aktywa funduszy kapitatowych (czerwiec 2012)

W pierwszym pétroczu 2012 Wartosc akbywow funduszy kapitatowych (mld zt)
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+2,2 mld zt, jakie zanotowaliSmy w drugiej potowie 2011 roku. Bardzo duze znaczenie miat rowniez,
dodatni wynik zarzadzania na poziomie +1,4 mld zt, ktory wynikat z korzystnej koniunktury na rynku
akcji oraz rynku dtugu. Indeks szerokiego rynku akcji WIG wzrost w tym czasie o +8,6%, a indeks rynku
obligacji skarbowych IROS o +4,4%.

Najwiekszy wzrost aktywow w ujeciu procentowym zanotowat segment funduszy dtuznych, w ktorych
przypadku zgromadzone srodki wzrosty o blisko +31% i na koniec czerwca wyniosty 4,7 mld zt. Tak dobry
wynik miat zwigzek zaréowno z dobrg koniunktura na rynku dtugu, ale takze dodatnim bilansem
sprzedazy. W analogicznym okresie wzrosty takze aktywa funduszy ochrony kapitatu do poziomu 8,6 mld
zt, czyli o +16,2%. W tym przypadku wysoka dynamika aktywow, to przede wszystkim zastuga Open Life
TUZ, ktore w niecaty rok po rozpoczeciu dziatalnosci operacyjnej osiagneto blisko 5 procentowy udziat
w rynku. W przypadku segmentu rozwigzan akcyjnych aktywa wzrosty o +7,7%, co mniej wiecej
w podobnym stopniu byto efektem dobrego wyniku zarzadzania i korzystnego bilansu sprzedazy. Mimo
ujemnego bilansu sprzedazy, +3,1% dynamike aktywow odnotowaty takze fundusze mieszane, z ktorych
najwiekszym zainteresowaniem wsrod klientow cieszyty sie fundusze stabilnego wzrostu. taczne aktywa
w tym segmencie rynku wzrosty do 12,9 mld zt i niezmiennie stanowia najwiekszy segment z blisko 34%
udziatem.

Wartosc aktywdw netto UFK w podziale na segmenty (miln zt)

aru 11 cze 1l dynamika
diuzne 3 596,4 4 708,2 30,9%
ochrony kapitatu 7 403,8 8 600,38 16,2%
akcji 8 356,8 2997.5 7,7%
mieszane 12 541,2 12929,1 3,1%
gotowkowe i pienigine 2999 8 2882,5 -3,9%
absolutne] stopy zwrotu 29,7 217,8 -3, 2%
rynku surowoow 148,28 123,0 -17,3%
razem 35 276,5 38 458,9 9,0%

Zrodo: Analizy Online

Na przeciwnym biegunie znalazty sie fundusze rynku surowcdw, ktore odnotowaty najwieksza ujemna
dynamike aktywow na poziomie -17,3%. Spadek aktywow, do poziomu 123 mln zt, wynika z ujemnego
wyniku zarzadzania oraz negatywnego bilansu sprzedazy. Na wartosci stracity takze aktywa funduszy
absolutnej stopy zwrotu oraz funduszy gotowkowych i pienieznych. W tym ostatnim przypadku aktywa
na koniec czerwca wyniosty 2,9 mld zt. Warto jednak zauwazy¢, ze spadek w tym segmencie rynku byt
wywotany problemami funduszy, ktore zainwestowaty w spotki, ktore ogtosity upadtosc. Z wykluczeniem
tych przypadkow nie dosztoby do obnizenia aktywdow w tym segmencie rozwiazan.

Na 24 ubezpieczycieli wzrost aktywow odnotowato 20 instytucji. Liderem rynku niezmiennie pozostaje
Aviva TUnZ, ktorej udziat w rynku siega 28,9%. W stosunku do poprzedniego poétrocza aktywa
najwiekszego gracza na rynku UFK wzrosty do 11,1 mld zt. ING TUnZ, PZU Zycie takze odnotowaty
wzrost aktywow odpowiednio o +306 mln zt oraz +179 mln zt, do poziomu odpowiednio 4,0 mld zt oraz
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3,2 mld zt. Wsrod  firm
posiadajacych najwiekszy udziat w
rynku, jako jedyny spadek aktywow
odnotowat AEGON TUnZ. W jego
przypadku aktywa zgromadzone w
funduszach ubezpieczeniowych
spadty o -73 mln zt, i wyniosty 4,1
mld zt. Sposrod 4 najwiekszych
graczy zaden z ubezpieczycieli nie
zdotat zwiekszy¢ swoich udziatow w
rynku.

Minione potrocze byto wyjatkowo
udane dla debiutujacego na rynku
Open Life TUnZ. Firma zwiekszyta
swoje aktywa o +1,3 mld zt, i tym
samym zwiekszyta swoéj udziat w
rynku do 4,9%. Daje to wysoka 5
pozycje wsrod ubezpieczycieli.
Bardzo dynamicznie rozwija sie
takze BZ WBK-Aviva TUnZ, ktore
zwiekszyto wartos¢ zarzadzanych
srodkow o +265 mln zt. Tak

Struktura akbywdw UFK wg ubezpieczycieli

Zroéo: Analizy Ontine
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dynamiczny rozwoj wynika gtownie z naptywow do jednego funduszu obligacji korporacyjnych. Na

koniec czerwca aktywa ubezpieczyciela wyniosty 542 mln zt.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan

zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.
Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online

S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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