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FUNDUSZE EMERYTALNE

Transfery uczestnikow OFE (sierpien 2012)

W sierpniowej sesji transferowej OFE, liczba osob

Przerejestrowani cztonkowie OFE
decydujacych sie na zmiane swojego funduszu

emerytalnego wyniosta 2,1 tys. To najmniej w 13- 180 000

letniej historii  funkcjonowania Il-filarowego 160 000

rynku. Dla porownania, rok wczesniej, liczba 140 000

0sob, ktore zdecydowaty sie na zmiane swojego 120 000

funduszu emerytalnego wynosita 127,8 tys. 100 000

Oznacza to, ze w ciagu roku liczba 80 000 i

transferowanych cztonkéw spadta az 50-krotnie. 60 000 I o
Nieznaczne zmiany w strukturze rynku przyniosta 40 000 | :
juz majowa sesja transferowa, gdzie fundusz 20 000 |

zmienito tylko 12,5 tyS. cztonkow. Podczas Sesji IR o o |Il"|
transferowych z ostatnich 5 lat, fundusze sied3 lis08 Wi02 maj0s sie10 lis11

zmieniato przecietnie 130 tys. osob. Tak
drastyczna zmiana wynika z zakazu akwizycji,
ktory obowiazuje od poczatku biezacego roku.

Zrédio: FUNDanline FE, Analizy Onling

Nowe regulacje catkowicie zmienity sytuacje na rynku. Przyktadowo jeszcze w 2011 roku, bilans przyjs¢
i odejs¢ dla ING OFE, w kazdej sesji wynosit srednio -12,8 tys. Obecnie ING OFE drugi raz z rzedu ma
dodatnie saldo, ktore wyniosto w sierpniu ponad +0,9 tys. przerejestrowanych cztonkéw. Warto
podkresli¢, ze fundusz ten osiaga ponadprzecietne wyniki i bardzo dobrze wypada w naszych
comiesiecznych rankingach.

Na plusie ostatnig sesje transferowa zakonczyto réwniez Generali OFE oraz OFE PZU ,,Ztota Jesien”,
ktore w wyniku transferow powiekszyty liczbe uczestnikow odpowiednio o +0,3 tys. osob oraz +0,1 tys.
0sob. Fundusze te powtorzyty swoje osiggniecia z sesji majowej, kiedy rowniez zajety 2 i 3 miejsce pod
wzgledem bilansu przyjsc i odejsc.

Wiyniki sesji transferowej w sierpniu 2012 roku

fundusz przyszio odeszto saldo
ING OFE G997 -78 M9
Generali OFE 311 -55 255
OFE PZU "Fiota Jesien 207 =106 101
OFE WARTA 63 -52 16
OFE Polsat 27 -42 -15
Amplico OFE 134 -156 -22
AXA OFE 9 -122 -43
Mordea OFE 35 -95 -57
Pekao OFE 16 -118 -102
PKO BP Bankowy OFE 54 -187 -123
OFE Pocztylion 42 -222 -174
AEGON OFE 24 -222 -193
Allianz Polzka OFE S0 -280 -240
Axiva OFE 61 -378 -317
razem 2125 -2 125 0

Frodie: FUNDoniine FE, Analizy online

W sierpniu, dodatnim saldem transferéw mogto sie jeszcze pochwali¢ tylko OFE Warta. W pozostatych
10 funduszach saldo zmian byto natomiast ujemne. Najgorsze saldo odnotowat jeden z najwiekszych
funduszy - Aviva OFE. W porownaniu ze skala odejs¢ z poprzednich lat jego poziom jest jednak
symboliczny. W sierpniowej sesji transferowej Avivie ubyto -0,3 tys. cztonkéw. Blisko 0,2 tys. cztonkow
stracity Allianz Polska OFE, AEGON OFE oraz OFE Pocztylion. Warto takze podkresli¢ to, ze OFE AXA,
ktore od 2003 roku kazda sesje konczyt z wieksza liczba cztonkéw, drugi raz z rzedu odnotowuje ujemny
bilans przyjs¢ i odejsc.

Od listopada 1999 roku fundusz emerytalny zmienito ponad 4,6 mln uczestnikow. W biezacym roku, po
trzech sesjach transferowych liczba ta wynosi jedynie 117,9 tys. cztonkow. Bilans dwoch ostatnich sesji
to natomiast jedyne 14,6 tys. cztonkow.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy
innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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