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FUNDUSZE ZAGRANICZNE

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych (czerwiec 2012)

Drugi kwartat tego roku nie byt korzystny dla Aktywa funduszy zagranicznych w Polsce
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mld mniej niz w marcu. Spadek aktywow byt
zatem wiekszy, w ujeciu procentowym,
w dolarach niz w ztotych, co jest efektem
ostabienia naszej waluty. Tym razem jednak
saldo wptat i wyptat nie miato wiekszego wptywu na wartos¢ zgromadzonych srodkow, gdyz bilans
sprzedazy byt tylko nieznacznie ponizej zera. Spadek aktywow jest zatem efektem negatywnego wyniku
zarzadzania, ktory byt zwigzany gtéwnie z koniunktura na globalnych rynkach akcji. W drugim kwartale
indeks rynkow wschodzacych MSCI Emerging Markets stracit -9,2% w dolarach. Na plus zadziatata
natomiast koniunktura na rynku obligacji, gdyz indeks obligacji rynkow wschodzacych JP Morgan
Emerging Markets Bond Global zyskat w dolarach +2,5%.
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W czerwcu doszto do historycznej zmiany, gdyz segment funduszy dtuznych pod wzgledem aktywow
wyprzedzit fundusze akcyjne. Wynika to z faktu, ze w ciagu ostatniego kwartatu fundusze inwestujace
na szerokorozumianym rynku obligacji zanotowaty wzrost aktywéw o +0,1 mld zt i na koniec czerwca
wyniosty ponad 1,4 mld ztotych.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku {min PLN)

wartosc (min PLN) dynamika udzial

gru 11 cze 12 gru 11 cze 12
akoyjne 1 404 1373 -3 2% 35,8% 37 ,6%
diuzne 1193 1416 18,7% 33,00 38,8%
sektorowe G20 D14 =17 1% i7 1% 14 1%
ochrony kapitatu 216 184 -14 5% 6,05 5,1%
mieszane 164 150 -8,3% 4 5% 4 1%
pieniezne 20 13 37, 7% 0,5% 0,3%
razem 3617 3631 0,9% 100,08 100,066
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* ng podstawie damych BlackRock, BNP Paribas iP, Eurobank EFG (Lux), Franklin Templetomn,
HEBC Global AM, Raiffeisen Capital Management, Schroder IM, Union investment (Lux) - do 02.2012,
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Pozostate segmenty odnotowaty spadek wartosci zarzadzanych srodkoéw. Najbardziej ucierpiaty funduszy
akcyjne, co nalezy taczy¢ z negatywnymi stopami zwrotu na gietdach w Azji i Ameryce tacinskiej. We
wspomnianych przypadkach spadek aktywow wynidst odpowiednio -75 mln zt i -50 mln zt. Zauwazalny
spadek aktywow odnotowaty takze fundusze ochrony kapitatu oraz fundusze akcji sektorowych. Warto
zauwazy¢, ze bilans minionego kwartatu jest nieco innych niz bilans catego pierwszego potrocza. Od
poczatku roku to bowiem segment funduszy sektorowych odnotowat najwiekszy spadek zgromadzonych
srodkow. W przypadku funduszy akcji réznica nie jest natomiast znaczaca.

Zaprezentowane w raporcie aktywa naptynety do instytucji zagranicznych poprzez dystrybucje tytutow
uczestnictwa na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego jak i w wyniku sprzedazy poprzez
Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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