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Ostatnie potrocze byto dla rynku ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych bardzo udane. Ponad 80%
z nich (blisko 1200) osiagneto dodatnie stopy zwrotu. Zarobi¢ inwestorom nie dato nieco ponad 250
funduszy. Po dtugotrwatych spadkach w drugiej potowie 2011 roku, w styczniu i w lutym, na skutek akcji
EBC, ktory zasilit banki komercyjne kwota ponad 1 bln euro, na rynki powrocit optymizm. W marcu, na
skutek stabych wynikow gospodarczych (gtoéwnie niskiego wskaznika PMI) w Unii Europejskiej nastapito
ponowne pogorszenie koniunktury. Kiepskie nastroje byty w kolejnych miesigcach potegowane
dodatkowo mato optymistycznymi informacjami dotyczacymi PKB Chin i ogdlnie nerwowa sytuacja
w strefie euro (szczegolnie w Grecji i Hiszpanii). Po obiecujacych poprawe sytuacji wynikach wyborow
we Francji i Grecji oraz przyznaniu Hiszpanii 100-miliardowej linii kredytowej, czerwiec przyniost
zdecydowane wzrosty.

Srednie stopy zwrotu w poszczegdlnych grupach UFK (czerwiec 2012)

srednia ™ 3M 6M 12M 24M 36M

akcji europejskich rynkow wschodzacych 6,2% -1,4% 8,4% -127% -72% 16,0%
akcji polskich uniwersalne 6,0% -3,3% 5,8% -17,7% -4,7% 17,6%
mieszane polskie zrownowazone 4,3% -0,6% 5,7% -8,9% -0,3% 152%
akcji polskich matych i srednich spotek 3,2% -7,1% 5,4% -18,4% -10,3% 17,3%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 2,7% -3,2% 4,3% -189% -17,4% -10,6%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 2,5% -0,5% 4,1% -3,7% 4,3% 15,4%
dtuzne polskie papiery skarbowe 1,0% 1,8% 4,1% 6,3% 11,0% 17,9%
akcji amerykanskich -0,3% 1,1% 3,9% 12,7% 16,6% 40,4%
dtuzne polskie uniwersalne 0,7% 1,3% 3,8% 5,5% 10,8% 18,7%
mieszane zagraniczne zrownowazone 1,9% -0,6% 3,7% -2,3% 7,0% 17,5%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 1,1% -1,0% 3,6% -04% 72%  20,0%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 1,4% -1,6% 3,6% -0,5% -0,6% 13,6%
mieszane polskie aktywnej alokacji 3,5% -2,0% 3,4% -95% -2,0% 13,7%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,1% 0,7% 2,4% 4,3% 8,6% 14,1%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 0,0% -5,6% 2,4% -24,4% -271% -18,2%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -0,2% -0,9% 2,1% -1,3% 3,7% 16,1%
ochrony kapitatu polskie z gwarancja 0,3% 0,1% 1,1% 3,5% 6,9% 9,9%

akcji azjatyckich bez Japonii -1,3% -2,5% 0,7% -5,9% -6,7% 14,0%

Zrédto: FundOnline UFK, Analizy Online

Wszystkie Srednie grup UFK zakonczyty pierwsze potrocze z dodatnig stopa zwrotu. Najwieksze zyski
wypracowaty w ostatnich 6 miesigcach fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych (Srednio
+8,4%). W gronie pierwszych pieciu UFK z najwyzsza stopa zwrotu, az cztery to fundusze inwestujace
w akcje tureckich spotek. Najlepszy wynik wypracowat PZU - HSBC Turkey Equity (EUR) UFK - ponad
+34%.

TOP 5 najlepszych UFK w | potroczu 2012

fundusz wynik
PZU - HSBC Turkey Equity (EUR) UFK 34,32%
Uniga - Portfel Akcji Tureckich inwestujacy w Arka BZWBK 28,90%
Akcji Tureckich FIO UFK

PZU - Investor Turcja UFK/ Nordea Investor Turcja UFK/ 28,21%
Skandia Investor Turcja UFK

Europa Pareto || New Frontier |1 UFK 27,67%
PZU - HSBC GIF Turkey Equity EC (PLN) UFK 27,64%

Zrédto: Analizy Online

Bardzo dobrze radzity sobie rowniez fundusze akcji polskich, ktore osiagnety sredni wynik na poziomie
+5,8%. Najwiecej zarobit Quercus Agresywny UFK +13,4% oferowany przez AEGON TUnZ, AXA Zycie TU,
Nordea Polska TUnZ, PZU Zycie, Skandia Zycie TU i UNIQA TUnZ). Z ponad 170 funduszy zaledwie 7 nie
wypracowato dodatniego wyniku. Bardzo dobrze wypadty w tym czasie takze fundusze akcji polskich
matych i Srednich spétek (srednia +5,4%), sposrod ktorych najlepiej prezentowat sie PZU Matych
i Srednich Spotek UFK (+11,9%).
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Srednie wyniki UFK w | pétroczu 2012 roku
akcji polskich +5,77%

dtuzne polskie +3,84% gotowkowe ipieniezne +2,42%

polskie stabilnego wzrostu +4,1%
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Zrédto: Analizy Online, FundOnline UFK

Wysokie stopy zwrotu w ostatnim potroczu osiagnety takze funduszy papieréw dtuznych oraz pieniezne
i gotowkowe. Pierwsze poétrocze byto bowiem bardzo udane na rynku dtugu. Indeks obligacji skarbowych
IROS zyskat w tym czasie az +4,35%. Fundusze dtuzne polskie papierow skarbowych zakonczyty ten okres
ze Srednig +4,1%, a dtuzne polskie uniwersalne zarobity srednio +3,8%. Najlepszy wynik osiagnety
fundusze oparte na UniKoronie Obligacji, oferowane u 10 ubezpieczycieli, ktory zarobit az +6,5%.
Z funduszy skarbowych najlepiej wypadt natomiast Skarbiec Obligacja UFK (+5,2%) dostepny w ofercie
AXY Zycie TU, HDI-Gerling Zycie TU, PZU Zycie, Skandii Zycie TU i UNIQA TUnZ. Fundusze gotéwkowe
i pienigezne zarobity w ciagu tych 6 miesiecy srednio +2,4%. Szczegodlnie stabo, z powodu zaangazowania
w papiery spotek sektora budowlanego zagrozonych upadtoscia, poradzity sobie funduszy Idea Premium
UFK (-0,8%) i UniWIBID UFK (-0,1%). Zdecydowanie najlepszy wynik w grupie osiagnat fundusz Amplico
Life - AFK Rynku Pienieznego UFK (+4,2%).

Dobra koniunktura na zaréwno na rynku akcji, jak i dtugu, skutkowata dobrymi wynikami funduszy
zrownowazonych (Srednia +5,7%) i stabilnego wzrostu (+4,1%). Wsrdd tych pierwszych najlepiej wypadt
fundusz Aviva Investors Zréwnowazony UFK (+8,6%), dostepny tylko w BZ WBK-Aviva TUnZ. Na 87
funduszy w tej grupie tylko 1 nie zakonczyt poétrocza z zyskiem. Z funduszy stabilnego wzrostu wyroéznit
sie Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus UFK (+9,5%), oferowany przez Nordea Polska TUnZ.

Wsréd funduszy zagranicznych, z wytaczeniem funduszy akcji europejskich rynkéow wschodzacych
najlepiej poradzita sobie grupa funduszy mieszanych zagranicznych aktywnej alokacji (+4,3%), najstabiej
fundusze akcji azjatyckich bez Japonii (+0,7%). Na uwage zastuguja dobre wyniki dwdch funduszy UFK
oferowanych przez PZU Zycie: HSBC Singapore Equity (USD) UFK (+14,8%) i JF Singapore Fund (USD) UFK
(+13,2%).

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.
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