anallz FUNDUSZE INWESTYCYJNE

ONLINE

11 lipea 2012 Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (czerwiec 2012)

W czerwcu, piaty miesiac z rzedu,  saido wptat i wyptat do funduszy inwestycyinych (min zt)
fundusze wykazaty dodatnie saldo

wptat i wyptat. Bilans sprzedazy 5 000
zamknat sie¢ tym razem na poziomie
+0,9 mld zt. Podobnie jak w 4000
poprzednim miesigcu, o przewadze
wptat nad wyptatami zdecydowaty 3000
fundusze dedykowane prywatnym

inwestorom, ktore wg naszych 2 000 B
szacunkow pozyskaty netto blisko

+2,4 mld zt. To zastuga gtéownie 1000

jednego funduszu aktywow

niepublicznych. Fundusze oferowane U

szerokiemu gronu odbiorcow, drugi

miesiac z rzedu zanotowaty ujemne -100Q¢

saldo wptat i wyptat. Najlepszym
miesiacem w tym roku dla rynku
funduszy byt marzec, kiedy fundusze
detaliczne pozyskaty netto ponad
+1,1 mld zt. Od tego czasu saldo
wptat i wyptat maleje, w maju
spadto do -0,2 mld zt, a w czerwcu Zrédio: FUNDonline FI, Analizy Online
przekroczyto -1,5 mld zt.

-2 000

-3 000

min zt niedetaliczne m detaliczne

Klienci nieprzerwanie inwestuja w fundusze dtuzne, ktore w czerwcu jako jedyne sposrod przeznaczonych
dla klientow detalicznych, odnotowaty dodatni bilans sprzedazy. W czerwcu pozyskaty netto +0,6 mld zt,
czyli nieco mniej niz w maju (+0,9 mld zt). Najwyzsze saldo wptat i wyptat osiagnety UniKorona Obligacje
(UniFundusze FIO) oraz Arka Prestige Obligacji Skarbowych (Arka Prestige SFIO), ktore pozyskaty w
minionym miesigcu odpowiednio +0,16 mld zt oraz +0,08 mld zt. W sumie od poczatku roku do funduszy
dtuznych przeznaczonych dla szerokiego grona odbiorcow, klienci wptacili netto juz +4,1 mld zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy wg segmentéw (mln zt)

czerwiec 2012 od poczatku roku
detaliczne niedetaliczne suma  detaliczne niedetaliczne suma
absolutnej stopy zwrotu -79 0 -79 271 7 277
akcyjne -14 -267 -281 -486 -367 -853
polskie 32 -267 -236 -314 -367 -681
zagraniczne -46 0 -46 -172 0 -172
mieszane -307 -10 -317 -1659 -21 -1 680
polskie -306 -10 -316 -1581 -21 -1 601
zagraniczne -1 0 -1 -79 0 -79
dtuzne 596 50 646 4052 668 4720
polskie 602 50 652 3926 583 4509
zagraniczne -6 0 -6 126 85 211
ochrony kapitatu -77 0 -77 -389 0 -389
polskie -33 0 -33 -220 0 -220
zagraniczne -44 0 -44 -169 0 -169
gotowkowe i pieniezne -1620 131 -1 489 -918 68 -849
polskie -1617 131 -1 486 -928 68 -860
zagraniczne -3 0 -3 11 0 11
surowcowe -4 0 -4 -145 0 -145
aktywoéw niepublicznych 0 2314 2314 0 7 487 7 488
nieruchomosci 0 -3 -3 0 130 130
sekurytyzacyjne 0 160 160 0 214 214
tacznie -1 505 2375 870 726 8187 8913

Zrédio: FUNDonline, Analizy Online
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Pozostate grupy funduszy przeznaczone dla klientow detalicznych, zakonczyty miniony miesiac z ujemnym
bilansem sprzedazy. Bardzo duzy odptyw Srodkéw netto, na poziomie -1,6 mld zt, odnotowaty fundusze
gotowkowe i pieniezne. Spadek zainteresowania tymi funduszami byt juz widoczny w maju, kiedy saldo
wptat i wyptat nie przekroczyto +0,1 mld zt. W czerwcu, tak duzy odptyw srodkow ma swoje podtoze w
ogtoszeniu upadtosci przez PBG i zwiazane z nim odpisy obligacji w kilku funduszach gotowkowych,
majacych je w portfelach. To gtéwnie z nich klienci wyptacali swoje oszczednosci. Od poczatku roku saldo
wptat i umorzen do funduszy gotowkowych wyniosto tacznie -0,9 mld zt.

Saldo wplat i wyptat do funduszy gotdwkowych i pienigznych (min zt)
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Ostatni miesiac uptynat na poprawie nastrojow na rynkach akcji (indeks warszawskiej gietdy WIG zyskat
+8,0%), dzieki czemu zmniejszyt sie odptyw Srodkow z funduszy inwestujacych na rynkach akcji. W czerwcu
saldo wptat i wyptat wyniosto zaledwie kilkanascie mln zt na minusie, podczas gdy w maju przekroczyto -0,6
mld zt. Bilans sprzedazy liczony od poczatku roku jest dalej jest ujemny i wynosi blisko -0,5 mld zt. W
czerwcu spora czesc¢ funduszy akcyjnych zakonczyta miesigc z ujemnym saldem tych operacji. Najwiecej
srodkow klienci wyptacili z funduszy akcji matych i srednich spotek (blisko -23 mln zt), a takze globalnych
rynkow rozwinietych (-17 mln zt).

Odptyw srodkéw nieprzerwanie notuja fundusze mieszane, z ktérych w czerwcu klienci wyptacili -0,3 mld
zt, czyli o +0,1 mld zt mniej niz w maju. Bilans sprzedazy od poczatku roku wyniost juz -1,7 mld zt. Odptyw
srodkow notuja rowniez fundusze ochrony kapitatu, ktére zakonczyty czerwiec z saldem na poziomie -80
mln zt. Wiekszos¢ tej kwoty pochodzi z zakonczenia dziatalnosci funduszu majacego forme produktu

strukturyzowanego - KBCELlita Il FIZ. Od poczatku roku bilans sprzedazy dla catej grupy wyniést blisko -0,4
mld zt.

Biorac pod uwage tylko fundusze detaliczne, ponad potowa towarzystw funduszy inwestycyjnych, ktorych
dane analizujemy, zakonczyta miesiac z dodatnim saldem sprzedazy. Najwiecej srodkdw pozyskaty Skarbiec
TFI (ponad +80 mln zt), a takze Noble Funds TFl, Ipopema TFI oraz Aviva Investors TFl (po ponad +40 mln
zt). Najwiecej srodkow klienci wyptacili z funduszy Union Investment TFI (blisko -1,0 mld zt).

Liczac od poczatku roku, saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych wyniosto tacznie +8,9 mld zt. Do
funduszy detalicznych trafito +0,7 mld zt aktywow netto, a do funduszy dedykowanych wybranym
inwestorom blisko +8,2 mld zt.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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