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Aktywa funduszy inwestycyjnych (czerwiec 2012)

Po stabym maju, czerwiec przyniost wzrost
wartosci aktywéw zgromadzonych przez
krajowe fundusze inwestycyjne. Wartos¢
aktywow netto wzrosta w ostatnim miesigcu 140 000
0 +3,0 mid z, czyli o +2,4%, do poziomu 120 000
128,2 mid zt. W ujeciu walutowym, na

Miesigczna wartosc aktywdw netto (min PLN)
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do euro, aktywa zyskaty na wartosci 80 000
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na rynkach finansowych. W czerwcu gtéwny
indeks warszawskiej gietdy WIG wzrost
0+8,0%, a gtéwny indeks obligacji
skarbowych IROS o +1,18%. W efekcie
ponad 80% funduszy zakonczyto miesigc na plusie. Dodatkowo w czerwcu saldo wptat i wyptat do
funduszy byto dodatnie i wg szacunkéw Analiz Online wyniosto ok. +0,9 mid zi. To m.in. zastuga jednego
funduszu aktywow niepublicznych, do ktérego wptacono ponad +2,4 mid z. W sumie warto$¢ aktywow
funduszy z tej grupy wzrosta o +9,3% do 20,8 mid zt. Dzieki temu fundusze aktywow niepublicznych
awansowaty na trzecie miejsce pod wzgledem wartosci zarzadzanych srodkow.
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Zrodio: Analizy Ondine na poosiswie raportow TH oraz damoh IZRa

Najwiekszy naptyw nowych $rodkéw wsrdd funduszy przeznaczonych dla klientéw indywidualnych
odnotowaty fundusze diuzne, ktére dzieki dodatkowo Swietnej koniunkturze na rynku dtugu, zwiekszyty
warto$¢ zarzadzanych srodkéw o +3,4%. W efekcie na koniec miesiaca przekroczyty one wartos¢ 25 mid
zt. Kolejny miesigc z rzedu klienci wyptacali aktywa z funduszy akcyjnych i mieszanych. Mimo to, dzieki
dobrym wynikom z zarzgdzania, taczna wartos¢ aktywow funduszy akcyjnych wzrosta o +0,9 mld zt
(+4,4%) i wynosi juz prawie 22 mid zt, a funduszy mieszanych o +0,4mld zt (+1,7%), do 20,5 mid zt.
W poréwnaniu do maja, wzrosta takze wartos¢ aktywoéw funduszy sekurytyzacyjnych (+216 min zt).

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)*

wartosé (min PLN) dynamika udziat

maj 12 cze 12 maj 12 cze 12
dtuzne 24570 25398 3,4% 19,6% 19,8%
akgji 21038 21964 4,4% 16,8% 17,1%
aktywow niepublicznych 19 027 20791 9,3% 15,2% 16,2%
mieszane 20197 20539 1,7% 16,1% 16,0%
gotowkowe i pieniezne 19 558 18 000 -8,0% 15,6% 14,0%
absolutnej stopy zwrotu 3475 3371 -3,0% 2,8% 2,6%
nieruchomosci 3297 3096 -6,1% 2,6% 2,4%
ochrony kapitatu 2651 2561 -3,4% 2,1% 2,0%
sekurytyzacyjne 2 095 2311 10,3% 1,7% 1,8%
rynku surowcow 502 499 -0,6% 0,4% 0,4%
nieokreslone* 8 861 9749 10,0% 7,1% 7,6%
razem 125270 128 278 2,4% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez z innych
grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Pozostate grupy funduszy zarzadzajq aktualnie mniejsza niz przed miesigcem iloscig srodkéw. Najwiekszy
spadek wartosci aktywéw zanotowata grupa funduszy gotéwkowych i pienieznych: ponad -1,55 mid zt.
Taki wynik jest spowodowany przede wszystkim odptywem prawie -1,5 mld zt srodkéw z trzech funduszy,
ktorych portfele zawieraty papiery PBG. Niewielkie ujemne zmiany wartosci aktywéw zanotowaty fundusze
nieruchomosci (-200 min zt), fundusze absolutnej stopy zwrotu (-104 min zt) i fundusze ochrony kapitatu (-
90 min zi). Bardzo mate zmiany zaszty w grupie funduszy surowcow, ktorych aktywa skurczyty sie o
zaledwie -3 mln zt, na co wptyw miat rownie niewielki odptyw srodkow (-4 mln zt).
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Wartosc aktywow netto w poszczegdlnych TFI (min PLN)
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Zrouio: Anahizy Ondine Ra poostawie raportow TH oraz damoh ZRA

W catym poétroczu warto$¢ zarzadzanych aktywOw wzrosta o ponad +13 mid zt (+11,6%). Taki wynik, to
przede wszystkim zastuga przyrostu srodkéw w grupie funduszy aktywdw niepublicznych (+6 mid)
i funduszy dtuznych (+5,6 mld zt). Najwiekszy spadek wartosci aktywéw zanotowaty funduszy mieszane
(-746 min zt) oraz fundusze gotowkowe i pienigzne (-470 min). Wg szacunkéw Analiz Online w ostatnich
szesciu miesigcach saldo wpfat i umorzen wyniosto prawie +9 mid zt.

Zesp6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez
monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajqce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celéw nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 19 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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