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Podsumowanie miesiaca na rynku funduszy (czerwiec 2012)

Po maju, ktory uptynat pod znakiem
spadkéw na wiekszosci parkietow, czerwiec
przyniost odwrocenie nastrojow. Inwestorow
podbudowaty  miedzy innymi  wyniki
wyboréw parlamentarnych i prezydenckich
w Grecji oraz Francji, a takze decyzja
ministrow finansow strefy euro w sprawie
przyznania Hiszpanii 100-miliardowej linii
kredytowej. WIG zarobit w czerwcu blisko
+8%, francuski CAC40 +6%, DAX tylko +2,4%
(ale od poczatku roku prawie +18%). Rownie
dobrze radzity sobie spétki amerykanskie
(S&P500 zarobit +4%) i japonskie (Nikkei225
wypracowat +5,4% w ostatnim miesiacu,
a od stycznia blisko +20%). Czerwiec byt
rownie dobrym miesiacem dla rynku
papierow dtuznych. IROS wzrost o +1,18%,
najwiecej od lutego, a to przetozyto sie na
bardzo dobre wyniki funduszy inwestujacych

srednie wyniki funduszy inwestycyjnych za 6 mies.
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Srednie stopy Zwrotu funduszy (czerwiec 2012)

O1M 0O3M  0O12M 0O36M  OBOM  YTD
akcji europejskich rynkdw wschodzacych 6,0% -7,4% -14,1% 18,5% -26,4% 8,8%
akcji europejskich rynkdw rozwinietych (EUR) 6,4% -3,7% -10,7%  21,3% -31.0% 5,0%
akcji polskich uniwersalne 5,9%  -3,7% 17.9%  I0,7E -41,2% 6,4%
akcji europejskich rynkdw rozwinietych 4,6% -2.0% -h.6% 6,5% -33,5% 4,0%
mieszane polskie zrownowaione 4,2%  -1,1% -10,6% 13,8% -22.6% 5,7T%
diuzne USA uniwersalne (USD) 38% 1,9 1,6% 19,5% 27,5% 4,8%
mieszane polskie akbywnej alokacji 3. -2,7R 12,7% 0 9,7% -I3.1% 3,3%
akcji polskich matych i srednich spotek 3.0  -6,8% -19.3%  14,3% -B5,2%  3,1%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 2,0%  -0,7% -4,2% 15,8% -3,3% 4,6%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacii 2,0% -2,5% -11,8% 12,9% 20,08 R,1%
akcji amerykanskich (U5SD) ,2%  -99% 12,0% 22,1% -12.1 2,2%
akcji globalnych rynkdw rozwinigtych 1,7 -1,9%  -1,8% 17,9% -11,0% 4,6%
akcji globalnych rynkdw wschodzacych 1,5% -6,5% -13.6 15,3% -16,2% 0,0
dtuzne polskie papiery skarbowe 1,08 1,78 6,4% 20,08 33,68 4,2%
diuzne polskie uniwersalne 0,9% 1,58  6,2% 20,% 34,5% 4,1%
diuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,5% 0,3%  3,0%  13,8% 19,2%  4,4%
gotdwlkowe i pienigzne PLN uniwersalne 0,2%  0,8% 4,5% 14,8% I4,1% I,4%
mieszane zagraniczne Zrownowazone 0,1%  -2,8%  -3,7% 16,3% -10,9%  1,4%
akcji azjatyckich bez Japonii -0,6% -4,2% -10,9%  4,1% -20,1% 0,6%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -0,6% -9,0% -321% -22,1% -3,
akcji amerykanskich -0,9% 2.4%  6,2% 33,08 -5,2% 2,1%
dtuZzne USA uniwersalne -1,1% h,0% 23,8% 26,4% B4,4% 1,6%
dtuZne zagraniczne -1,7% 3,9% 15,1% 15,8% 40,1% 1,8%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -2,1% 2,08 7,1% 23,6% 16,1% 2,h%

Frada: FUNDonline Fi, Analizy oniine

W czerwcu, z blisko 600 funduszy, dodatnia stope zwrotu osiagneto ponad 80%.
miesiecznym byto ich nawet 85%. Najwigcej mozna byto zarobi¢ na funduszach inwestujacych w regionie
Srodkowej i Wschodniej Europy, w szczegdlnoéci w Turcji (Arka BZ WBK Akcji Tureckich +12%, Investors

Turcja +10,9%, Quercus Batkany i Turcja +9,3%).

-10.0%

W horyzoncie 6-

Dobrze byto tez na rodzimym rynku. Wszystkie

fundusze akcji polskich uniwersalnych zanotowaty w czerwcu dodatnia stope zwrotu, a $redni wynik
wyniost +5,9%. Wynik lepszy od WIGu zanotowaty tylko trzy fundusze: Pioneer Akcji Aktywnej Alokacji
+8,9%, Skarbiec Akcji +8,7% i Investor Akcji Duzych Spotek FIO +8,1%. Od poczatku roku najlepiej radzi
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sobie Copernicus Akcji Dywidendowych (+23,9%). W czerwcu, spotki o matej i Sredniej kapitalizacji
radzity sobie stabiej niz duze spotki (mWIG40 zarobit +2,4%, a sWIGB0 +2,5%). W takich warunkach
fundusze akcji matych i srednich spotek osiagnety nieco nizsze stopy zwrotu niz fundusze akcji polskich
uniwersalnych (srednia to +3,0%), ale i tak wszystkie zakonczyty miesiac na plusie. Najwiecej zyskat
fundusz Millennium Dynamicznych Spotek +3,7%, najmniej Investor Top 25 Matych Spétek FIO +1,3%.

Wyniki funduszy inwestycyjnych papierdw diuznych (czerwiec 2012}
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Bardzo dobre wyniki, cho¢ w wiekszosci przypadkow nizsze od IROSu (+1,18%), zanotowaty fundusze
polskie papierow dtuznych, przy czym uniwersalne zarobity Srednio +0,9%, a papierow skarbowych
+1,0%. Stopy zwrotu, jakie osiagnety w ostatnim pétroczu fundusze dtuzne polskie papierow skarbowych
to najlepszy wynik na rynku od 3,5 lat. Od poczatku roku zyskaty na wartosci srednio +4,2%. Najwiecej
w grupie w tym czasie zyskat fundusz Ipopema Obligacji +6,1% , natomiast w czerwcu najlepszy wynik
osiagnat Skarbiec Obligacji Instrumentéw Dtuznych +1,9%.

Stabsze wyniki zanotowaty w ostatnim miesigcu fundusze gotowkowe i pieniezne (Srednio +0,2%).
Wyroznity sie Aviva Investors Papierow Nieskarbowych, ktory zyskat na wartosci +0,9% i Copernicus
Ptynnosciowy Plus +0,8%. Bardzo duzy spadek, z powodu odpisu papierow PBG zanotowaty fundusze
UniWIBID (-2,4%) i UniKorona Pienigzny (-1,3%).

W skali catego miesiaca, najwyzsze stopy zwrotu osiagnety dwa fundusze Quercus TFl. Pierwszy z nich:
Quercus Wheat lev, ktorego celem jest odwzorowanie dwukrotnosci dziennej zmiany ceny pszenicy
zarobit +27,4%, a Quercus lev inwestujacy w kontrakty terminowe (w dtuga pozycja) na indeks WIG20
nieco mniej +22,2%.

Zespét Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow
dtuznych.
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